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業績予想に関する注意事項業績予想に関する注意事項業績予想に関する注意事項業績予想に関する注意事項

　　業績予想は本資料の発表日現在の将来
に関する前提・見通し・計画に基づく予測が
含まれております。実際の業績は、今後さ
まざまな要因により予測数値と異なる結果
となる可能性があります。

この資料の著作権は ＭＯＲＥＳＣＯ㈱松村石油研究所に帰属します。

いかなる理由によっても、当社に許可なく資料を複製･配布することを禁じます。
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ＭＭＭＭＭＭＭＭ ＯＯＯＯＯＯＯＯ ＲＲＲＲＲＲＲＲ ＥＥＥＥＥＥＥＥ ＳＳＳＳＳＳＳＳ ＣＣＣＣＣＣＣＣ ＯＯＯＯＯＯＯＯ
（（（（登記社名：株式会社松村石油研究所登記社名：株式会社松村石油研究所登記社名：株式会社松村石油研究所登記社名：株式会社松村石油研究所））））　　　　Matsumura Oil Research Corp.
神戸市中央区港島南町神戸市中央区港島南町神戸市中央区港島南町神戸市中央区港島南町五丁目五丁目五丁目五丁目５番３号５番３号５番３号５番３号

設　　立設　　立設　　立設　　立 １９５８年１０月１９５８年１０月１９５８年１０月１９５８年１０月

代代代代 表表表表 者者者者 中中中中 野野野野 正正正正 德德德德

従業員数従業員数従業員数従業員数 １９８人１９８人１９８人１９８人（（（（2005年年年年2月末日現在）月末日現在）月末日現在）月末日現在）

資資資資 本本本本 金金金金 ７４４７４４７４４７４４,４０３４０３４０３４０３,２００円２００円２００円２００円

事業内容事業内容事業内容事業内容 特殊特殊特殊特殊潤滑油、潤滑油、潤滑油、潤滑油、素材、ホットメルト素材、ホットメルト素材、ホットメルト素材、ホットメルト接着剤などの接着剤などの接着剤などの接着剤などの
化学品化学品化学品化学品の開発・製造・販売の開発・製造・販売の開発・製造・販売の開発・製造・販売

施施施施 　設　設　設　設 本社・研究センター（神戸市中央区）本社・研究センター（神戸市中央区）本社・研究センター（神戸市中央区）本社・研究センター（神戸市中央区）

千千千千 葉葉葉葉 工工工工 場　場　場　場　 （（（（千葉県市原市）千葉県市原市）千葉県市原市）千葉県市原市）

赤赤赤赤 穂穂穂穂 工工工工 場　場　場　場　 （（（（兵庫県赤穂市）兵庫県赤穂市）兵庫県赤穂市）兵庫県赤穂市）

大阪支店・東京支店、名古屋・小山営業所大阪支店・東京支店、名古屋・小山営業所大阪支店・東京支店、名古屋・小山営業所大阪支店・東京支店、名古屋・小山営業所

売売売売 上上上上 高高高高 　　　８　　　８　　　８　　　８,６９７百万円（６９７百万円（６９７百万円（６９７百万円（2005年年年年2月期）月期）月期）月期）

経常利益　　　　経常利益　　　　経常利益　　　　経常利益　　　　 ５５６百万円５５６百万円５５６百万円５５６百万円
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連結対象子会社連結対象子会社連結対象子会社連結対象子会社

株 式 会 社株 式 会 社株 式 会 社株 式 会 社 マ ツ ケ ンマ ツ ケ ンマ ツ ケ ンマ ツ ケ ン
事業内容事業内容事業内容事業内容
　・　・　・　・当社製品の国内販売

　・水処理装置、薬剤の販売レンタル

　・洗浄機、洗浄剤の販売

売売売売 上上上上 高　高　高　高　１，５５７百万円（2005年2月期）

経常利益　経常利益　経常利益　経常利益　　　　５６百万円

株 式 会 社 モ レ ス コ テ ク ノ株 式 会 社 モ レ ス コ テ ク ノ株 式 会 社 モ レ ス コ テ ク ノ株 式 会 社 モ レ ス コ テ ク ノ
事業事業事業事業内容内容内容内容

　・・・・潤滑油管理試験

　・・・・環境計量証明試験

　・・・・潤滑油管理関連機器の製造･販売

売売売売 上上上上 高　高　高　高　１６０百万円 （2005年2月期）

経常利益　経常利益　経常利益　経常利益　　１４百万円

MORESCO（（（（Thailand））））Co.Ltd.
事業内容事業内容事業内容事業内容

・特殊潤滑油を製造、タイ王国内や近隣諸国

に販売
・日本国内同業他社品のＯＥＭ生産

売売売売 上上上上 高　高　高　高　６４８百万円（2004年12月期）

経常利益経常利益経常利益経常利益　　７３百万円

無 錫 德 松 科 技 有 限無 錫 德 松 科 技 有 限無 錫 德 松 科 技 有 限無 錫 德 松 科 技 有 限 公 司公 司公 司公 司
　　　　（（（（持分法適用関連会社持分法適用関連会社持分法適用関連会社持分法適用関連会社））））
　 2002年6月､中国江蘇省無錫市に建設

事業内容事業内容事業内容事業内容
　・ホットメルト接着剤は、中国市場への供給と

　 日本国内向けに生産、特殊潤滑油は日系

　 自動車、弱電メーカー向けに供給

売売売売 上上上上 高高高高 ４７３百万円（2004年12月期）

経常経常経常経常利益利益利益利益 　　１２百万円



事　業　内　容事　業　内　容事　業　内　容事　業　内　容

特 殊 潤 滑 油 部 門特 殊 潤 滑 油 部 門特 殊 潤 滑 油 部 門特 殊 潤 滑 油 部 門

合 成 潤 滑 油 部 門合 成 潤 滑 油 部 門合 成 潤 滑 油 部 門合 成 潤 滑 油 部 門

素 材 部 門素 材 部 門素 材 部 門素 材 部 門

ホットメルト接着剤部門ホットメルト接着剤部門ホットメルト接着剤部門ホットメルト接着剤部門

賃 貸 ビ ル賃 貸 ビ ル賃 貸 ビ ル賃 貸 ビ ル
事 業事 業事 業事 業

排水処理装置・処理剤等の販売排水処理装置・処理剤等の販売排水処理装置・処理剤等の販売排水処理装置・処理剤等の販売
(主に主に主に主に 株式会社マツケン株式会社マツケン株式会社マツケン株式会社マツケン)

分析試験分析試験分析試験分析試験
(株式会社モレスコテクノ株式会社モレスコテクノ株式会社モレスコテクノ株式会社モレスコテクノ)

化 学 品化 学 品化 学 品化 学 品

事 　事 　事 　事 　 業業業業

モレスコ本町ビルモレスコ本町ビルモレスコ本町ビルモレスコ本町ビル（大阪市中央区備後町）（大阪市中央区備後町）（大阪市中央区備後町）（大阪市中央区備後町）

そ の 他そ の 他そ の 他そ の 他

事 業事 業事 業事 業
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化学品事業部門化学品事業部門化学品事業部門化学品事業部門　　

特 殊 潤 滑 油 部 門特 殊 潤 滑 油 部 門特 殊 潤 滑 油 部 門特 殊 潤 滑 油 部 門
主に自動車、鉄鋼産業、工作機械

向けの潤滑油

■高真空ポンプ油高真空ポンプ油高真空ポンプ油高真空ポンプ油（国内シェアＮｏ．１）

■難燃性作動液難燃性作動液難燃性作動液難燃性作動液　（国内シェアＮｏ．１）

■切削油剤切削油剤切削油剤切削油剤　

■ダイカスト用潤滑剤ダイカスト用潤滑剤ダイカスト用潤滑剤ダイカスト用潤滑剤

合 成 潤 滑 油 部 門合 成 潤 滑 油 部 門合 成 潤 滑 油 部 門合 成 潤 滑 油 部 門
自動車用電装品向けグリース原料、

ハードディスク表面潤滑剤

■高温用潤滑油高温用潤滑油高温用潤滑油高温用潤滑油(ｸﾞﾘｰｽ用途:オンリーワン)
■ハードディスク表面潤滑剤ハードディスク表面潤滑剤ハードディスク表面潤滑剤ハードディスク表面潤滑剤

■耐放射線性潤滑剤

■高温用グリース

素 材 部 門素 材 部 門素 材 部 門素 材 部 門
化粧品原料、ポリスチレン樹脂の改

質剤及び、金属加工油等の添加剤

■流動パラフィン流動パラフィン流動パラフィン流動パラフィン　　（国内シェアＮｏ．１）

■石油スルホネート石油スルホネート石油スルホネート石油スルホネート（国内シェアＮｏ．１）

■精製流動パラフィン

■合成スルホネート

ホットメルト接着剤部門ホットメルト接着剤部門ホットメルト接着剤部門ホットメルト接着剤部門
大人用紙おむつ等の衛生材、高機能

ラベル、建材などの接着剤

■ホットメルト型接着剤ホットメルト型接着剤ホットメルト型接着剤ホットメルト型接着剤



7

化学品事業の売上高構成（平成１７年２月期）（平成１７年２月期）（平成１７年２月期）（平成１７年２月期）

8%
1%

9%9%9%9%

16%

14%

5%

8%

7%

8%

9%

15%

素材部門素材部門素材部門素材部門

　　２１％　　２１％　　２１％　　２１％

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着
剤部門　２２％剤部門　２２％剤部門　２２％剤部門　２２％

特殊潤滑油特殊潤滑油特殊潤滑油特殊潤滑油

部門　３９％部門　３９％部門　３９％部門　３９％

流動ﾊﾟﾗﾌｨﾝ流動ﾊﾟﾗﾌｨﾝ流動ﾊﾟﾗﾌｨﾝ流動ﾊﾟﾗﾌｨﾝ

難燃性　難燃性　難燃性　難燃性　
作動液作動液作動液作動液

高真空　高真空　高真空　高真空　
ﾎﾟﾝﾌﾟ油ﾎﾟﾝﾌﾟ油ﾎﾟﾝﾌﾟ油ﾎﾟﾝﾌﾟ油
　　　　

スルホネートスルホネートスルホネートスルホネート

衛生材用途衛生材用途衛生材用途衛生材用途

高温高温高温高温
潤滑油潤滑油潤滑油潤滑油

切削切削切削切削
油剤油剤油剤油剤

粘着他粘着他粘着他粘着他
用途用途用途用途

ダイカストダイカストダイカストダイカスト
用潤滑剤用潤滑剤用潤滑剤用潤滑剤
　他　他　他　他

そそそそ
のののの
他他他他

合成潤滑油合成潤滑油合成潤滑油合成潤滑油

部門　９％部門　９％部門　９％部門　９％

（（（（３８．６億円）３８．６億円）３８．６億円）３８．６億円）

（（（（８．９億円）８．９億円）８．９億円）８．９億円）（２０．７億円）（２０．７億円）（２０．７億円）（２０．７億円）

（２１．４億円）（２１．４億円）（２１．４億円）（２１．４億円）

（連結売上高９８．３億円）（連結売上高９８．３億円）（連結売上高９８．３億円）（連結売上高９８．３億円）

ＨＤＨＤＨＤＨＤ
潤滑剤潤滑剤潤滑剤潤滑剤



決決決決 算算算算 説説説説 明明明明
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決算決算決算決算概要　　連結損益計算書概要　　連結損益計算書概要　　連結損益計算書概要　　連結損益計算書

55.9%７３５４７１営業利益営業利益営業利益営業利益

84.8%４３３２３４当期純利益当期純利益当期純利益当期純利益

74.6%７０２４０２税引前利益税引前利益税引前利益税引前利益

77.8%７０２７０２７０２７０２３９５３９５３９５３９５経常利益経常利益経常利益経常利益

－△３３△７６　　営業外損益　　営業外損益　　営業外損益　　営業外損益

5.4%２，９１２２，７６２　　販管費　　販管費　　販管費　　販管費

12.8%３，６４７３，２３３売上総利益売上総利益売上総利益売上総利益

12.4%９，８９３９，８９３９，８９３９，８９３８，８０５８，８０５８，８０５８，８０５売上高売上高売上高売上高

前期比前期比前期比前期比０５０５０５０５/２期２期２期２期０４０４０４０４/２期２期２期２期
単位：百万円単位：百万円単位：百万円単位：百万円
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売上高の内訳売上高の内訳売上高の内訳売上高の内訳

△1.4%２,０７４２,１０２素材部門

12.4%９,８３０８,７４２化学品事業計

－　６３６３ビル事業

12.4%９,８９３８,８０５売上高合計

33.4%８７３６５４その他

14.4%２,１４３１,８７３ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

18.8%８８６７４６合成潤滑油部門

14.5%３,８５５３,３６６特殊潤滑油部門

前期比０５/２期０４/２期

単位：百万円単位：百万円単位：百万円単位：百万円
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売上高増減の主要因売上高増減の主要因売上高増減の主要因売上高増減の主要因

流動パラフィンはポリスチレンメーカーの輸出減に
より減少。　スルホールは国内金属加工油メーカー
向け好調もほぼ横這い。

素材部門

（前期比１％減）（前期比１％減）（前期比１％減）（前期比１％減）

グリース基油となる高温用潤滑油の売上１９％増､
ハードディスク表面潤滑剤は売上９２％増。　　　　
収益面での寄与も大。

合成潤滑油部門

（前期比１９％増）（前期比１９％増）（前期比１９％増）（前期比１９％増）

中国の現地法人向けの材料輸出増が寄与。

子会社（マツケン、モレスコテクノ）の売上増。
その他

（前期比３３％増）（前期比３３％増）（前期比３３％増）（前期比３３％増）

大人用紙おむつの需要増に伴い売上が増加。　　
収益面でもパッケージレス品が寄与。　　　　　　　
また新規開発製品も売上増に寄与。

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

（前期比１４％増）（前期比１４％増）（前期比１４％増）（前期比１４％増）

国内向けは自動車および部品産業の好調を受け、
作動油をはじめ総じて売上が増加。　　　　　　　　　
さらに前年に引き続き、タイ王国での大幅な売上
増が寄与。　収益面でも寄与。

特殊潤滑油部門

（前期比１５％増）（前期比１５％増）（前期比１５％増）（前期比１５％増）
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新製品売上高新製品売上高新製品売上高新製品売上高

11.6%11.4%新製品売上高寄与度

114.4%１,１４７１,００３新製品売上高

前期比前期比前期比前期比０５０５０５０５/２期２期２期２期０４０４０４０４/２期２期２期２期

単位：百万円単位：百万円単位：百万円単位：百万円
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売上総利益増減の要因売上総利益増減の要因売上総利益増減の要因売上総利益増減の要因

△５４材料値上りによる影響額（ネット）

１７１販売単価増（売上構成の変化）

３ビル事業総利益増

４１１化学品事業計

１９材料費低減

４１４合計

△７７製造固定費増

３５２売上数量増加による利益増

単位：百万円単位：百万円単位：百万円単位：百万円
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生産部門での生産性向上生産部門での生産性向上生産部門での生産性向上生産部門での生産性向上

36,81235,478ＫＬ，Ｔ生産量

５０百万円0.170.2410.224生産量／
人・時間

生産性

152,911158,240時間人・時間

効果額増減０４年度０３年度単位
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販売費・一般管理費販売費・一般管理費販売費・一般管理費販売費・一般管理費

５７

１５０

増減増減増減増減

10.3%６１２５５５うち、研究開発費うち、研究開発費うち、研究開発費うち、研究開発費

5.4%２,９１２２,７６２販売費・一般管理費販売費・一般管理費販売費・一般管理費販売費・一般管理費

前期比前期比前期比前期比０５０５０５０５/２期２期２期２期０４０４０４０４/２期２期２期２期

単位：百万円単位：百万円単位：百万円単位：百万円

６．２%６．３%売上高研究開発比率売上高研究開発比率売上高研究開発比率売上高研究開発比率

（７．０（７．０（７．０（７．０%））））（７．０（７．０（７．０（７．０%））））（（（（単体）単体）単体）単体）
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決算決算決算決算概要　　連結貸借対照表概要　　連結貸借対照表概要　　連結貸借対照表概要　　連結貸借対照表 単位：百万円単位：百万円単位：百万円単位：百万円

負債・資本計

資本合計

利益剰余金等

資本金・資本剰余金資本金・資本剰余金資本金・資本剰余金資本金・資本剰余金

少数株主持分

負債合計

その他固定負債その他固定負債その他固定負債その他固定負債

その他流動負債その他流動負債その他流動負債その他流動負債

有利子負債

仕入債務

科目科目科目科目

９,１４７
３,００３
１,７２６
１,２７７

４７

６,０９７
１,３４９
９４１

２,０７４
１,７３３
０５０５０５０５/２期２期２期２期

８６８８６８８６８８６８８６８８６８８６８８６８９,１４７資産計

１１１１,１１７１１７１１７１１７１６７１６７１６７１６７４,８６０固定資産計

３８０３８０３８０３８０８６８６８６８６６７４投資その他

７３６７３６７３６７３６△７△７△７△７２３無形固定資産

１４１４１４１４８８８８８８８８４,１６３有形固定資産

△△△△２６３２６３２６３２６３７０１７０１７０１７０１４,２８８流動資産計

６５６５６５６５１３１３１３１３１６３その他

１９４１９４１９４１９４４２４２４２４２１,０１４棚卸資産

△△△△８６８８６８８６８８６８２７１２７１２７１２７１２,４８４売上債権

３４７３４７３４７３４７３７４３７４３７４３７４６２８現預金

増減増減増減増減増減増減増減増減０５０５０５０５/２期２期２期２期科目

（（（（注）増減は注）増減は注）増減は注）増減は04/2期、期末休日調整後の残高をもとに計算期、期末休日調整後の残高をもとに計算期、期末休日調整後の残高をもとに計算期、期末休日調整後の残高をもとに計算
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キャッシュフロー計算書
百万円百万円百万円百万円

0000

200200200200

400400400400

600600600600

800800800800

1,0001,0001,0001,000

1,2001,2001,2001,200

1,4001,4001,4001,400

期初期初期初期初 期末期末期末期末

営業営業営業営業

253

＋＋＋＋893

△△△△192

628
△△△△327

投資投資投資投資

財務財務財務財務

現金　　現金　　現金　　現金　　
同等物同等物同等物同等物

現金現金現金現金

同等同等同等同等

物物物物

（（（（注）金額は注）金額は注）金額は注）金額は04/2期、期末休日調整後の残高をもとに計算期、期末休日調整後の残高をもとに計算期、期末休日調整後の残高をもとに計算期、期末休日調整後の残高をもとに計算



18

営業活動によるキャッシュフロー

８９３８９３８９３８９３

△△△△２３２２３２２３２２３２

１２０１２０１２０１２０

△△△△４３４３４３４３

２８９２８９２８９２８９

△△△△２７３２７３２７３２７３

（１（１（１（１,０３２）０３２）０３２）０３２）

３３０３３０３３０３３０

７０２７０２７０２７０２

０５０５０５０５/２期２期２期２期

1.3
1.9
2.8

回転回転回転回転
期間期間期間期間

２１５２１５２１５２１５

△△△△２０７２０７２０７２０７

１０１０１０１０

△△△△９５９５９５９５

６６６６

△△△△２４１２４１２４１２４１

（７４２）（７４２）（７４２）（７４２）

３４０３４０３４０３４０

４０２４０２４０２４０２

０４０４０４０４/２期２期２期２期

法人税等の支払法人税等の支払法人税等の支払法人税等の支払

その他その他その他その他

(小計小計小計小計)
減価償却費減価償却費減価償却費減価償却費

税引前当期利益税引前当期利益税引前当期利益税引前当期利益

1.2
1.9
2.8

回転回転回転回転
期間期間期間期間

営業活動によるｷｬｯｼｭﾌﾛｰ営業活動によるｷｬｯｼｭﾌﾛｰ営業活動によるｷｬｯｼｭﾌﾛｰ営業活動によるｷｬｯｼｭﾌﾛｰ

棚卸資産の増減棚卸資産の増減棚卸資産の増減棚卸資産の増減

仕入債務の増減仕入債務の増減仕入債務の増減仕入債務の増減

売上債権の増減売上債権の増減売上債権の増減売上債権の増減

項目項目項目項目

単位：百万円単位：百万円単位：百万円単位：百万円

（（（（注）金額は注）金額は注）金額は注）金額は04/2期、期末休日調整後の残高をもとに計算期、期末休日調整後の残高をもとに計算期、期末休日調整後の残高をもとに計算期、期末休日調整後の残高をもとに計算
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固定資産・減価償却費固定資産・減価償却費固定資産・減価償却費固定資産・減価償却費

８１４,１８６４,１０５有形無形固定資産計

増減０４年期末０４年期初

単位：百万円単位：百万円単位：百万円単位：百万円

△１０３３０３４０減価償却費

増減０５/２期０４/２期

３１　　ﾓﾚｽｺﾀｲﾗﾝﾄﾞ他

（１５１）　　　（うち、研究開発投資額）

４０８　　松村石油研究所

４３９設備投資額　　　　　　（合計）
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有利子負債有利子負債有利子負債有利子負債

△８６８２,０７４２,９４３合計合計合計合計

△３０００３００社債社債社債社債

△５８４２６０８４４長期借入金長期借入金長期借入金長期借入金

１６１,８１４１,７９８短期借入金短期借入金短期借入金短期借入金

増減０４年期末０４年期末０４年期末０４年期末０４年期初０４年期初０４年期初０４年期初

単位：百万円単位：百万円単位：百万円単位：百万円
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決算決算決算決算概要　　経営指標概要　　経営指標概要　　経営指標概要　　経営指標

７．１％４．５％売上高経常利益率

１,０１９名３９９名（参考）期末株主数

８．０％４．９％ＲＯＡ

１７．７％１３．８％ＲＯＥ

４,１４４.７９円２,８８７.５８円　　株主資本

６３０.０９円３６４.３３円　　当期純利益

１株当たり

０５/２期０４/２期
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当期の配当について当期の配当について当期の配当について当期の配当について

２０.０％２０.８％配当性向

１２０円７５円

（６０円）

（１５円）

一株当り配当金

（普通配当）（普通配当）（普通配当）（普通配当）

（特別配当）（特別配当）（特別配当）（特別配当）

８７百万円４９百万円配当額配当額配当額配当額

４３３百万円２３４百万円連結当期純利益連結当期純利益連結当期純利益連結当期純利益

０５/２期０４/２期



中期計画の概要中期計画の概要中期計画の概要中期計画の概要
（（（（06年年年年2月期～月期～月期～月期～08年年年年2月期）月期）月期）月期）



24

　　　　連結売上高･経常利益連結売上高･経常利益連結売上高･経常利益連結売上高･経常利益

0000

2,5002,5002,5002,500

5,0005,0005,0005,000

7,5007,5007,5007,500

10,00010,00010,00010,000

12,50012,50012,50012,500

15,00015,00015,00015,000

04年実績04年実績04年実績04年実績 05年計画05年計画05年計画05年計画 06年計画06年計画06年計画06年計画 07年計画07年計画07年計画07年計画

0000

500500500500

1,0001,0001,0001,000

1,5001,5001,5001,500

2,0002,0002,0002,000

2,5002,5002,5002,500

売上高 経常利益百万円百万円百万円百万円 百万円百万円百万円百万円◆経常利益率

９８９８９８９８.９億９億９億９億
１１１１１１１１１１１１.３億３億３億３億

１１９１１９１１９１１９.７億７億７億７億
１２８１２８１２８１２８.５億５億５億５億

７７７７.０億０億０億０億 ８８８８.０億０億０億０億 ９９９９.２億２億２億２億
１１１１１１１１.６億６億６億６億

◆◆◆◆
◆◆◆◆

◆◆◆◆◆◆◆◆
7.1% 7.2% 7.7%

9.0%

予想数値は要注意事項ですので、
取扱いには十分ご注意下さい。
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　　　　連結損益計算書連結損益計算書連結損益計算書連結損益計算書

１,１４０９１０８００７３５営業利益営業利益営業利益営業利益

５７０

９２０

９２０９２０９２０９２０

１０

３,３３０
４,２４０

１１１１１１１１,９７０９７０９７０９７０

０７０７０７０７/２期２期２期２期

７２０４９０４３３当期純利益当期純利益当期純利益当期純利益

９２０８００７０２税引前利益税引前利益税引前利益税引前利益

１１１１,１６０１６０１６０１６０８００８００８００８００７０２７０２７０２７０２経常利益経常利益経常利益経常利益

２００△３３　　営業外損益　　営業外損益　　営業外損益　　営業外損益

３,４４０３,１７０２,９１３　　販管費　　販管費　　販管費　　販管費

４,５８０３,９７０３,６４７売上総利益売上総利益売上総利益売上総利益

１２１２１２１２,８５０８５０８５０８５０１１１１１１１１,１３０１３０１３０１３０９９９９,８９３８９３８９３８９３売上高売上高売上高売上高

０８０８０８０８/２期２期２期２期０６０６０６０６/２期２期２期２期０５０５０５０５/２期２期２期２期
単位：百万円単位：百万円単位：百万円単位：百万円

予想数値は要注意事項ですので、取扱いには十分ご注意下さい。
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売上高の内訳売上高の内訳売上高の内訳売上高の内訳

873873873873 1,0971,0971,0971,097 1,2081,2081,2081,208 1,3871,3871,3871,387

2,1432,1432,1432,143 2,4652,4652,4652,465 2,6402,6402,6402,640 2,8102,8102,8102,810

2,0742,0742,0742,074
2,3152,3152,3152,315 2,3702,3702,3702,370

2,5202,5202,5202,520886886886886
995995995995 1,0701,0701,0701,070

1,1401,1401,1401,140
3,8553,8553,8553,855

4,1954,1954,1954,195
4,6204,6204,6204,620

4,9304,9304,9304,930

0000

2,5002,5002,5002,500

5,0005,0005,0005,000

7,5007,5007,5007,500

10,00010,00010,00010,000

12,50012,50012,50012,500

15,00015,00015,00015,000

04年実績04年実績04年実績04年実績 05年計画05年計画05年計画05年計画 06年計画06年計画06年計画06年計画 07年計画07年計画07年計画07年計画

特殊潤特殊潤特殊潤特殊潤
滑油滑油滑油滑油

合成潤合成潤合成潤合成潤
滑油滑油滑油滑油

素材素材素材素材

ﾎｯﾄﾒﾙﾄﾎｯﾄﾒﾙﾄﾎｯﾄﾒﾙﾄﾎｯﾄﾒﾙﾄ
接着剤接着剤接着剤接着剤

その他その他その他その他

ビル事ビル事ビル事ビル事
業業業業

百万円百万円百万円百万円

９８９８９８９８.９億９億９億９億
１１１１１１１１１１１１.３億３億３億３億

１１９１１９１１９１１９.７億７億７億７億
１２８１２８１２８１２８.５億５億５億５億

予想数値は要注意事項ですので、
取扱いには十分ご注意下さい。



今期（０６今期（０６今期（０６今期（０６/２期）計画概要２期）計画概要２期）計画概要２期）計画概要
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単位：百万円単位：百万円単位：百万円単位：百万円

今期（０６今期（０６今期（０６今期（０６/２期）の業績予想２期）の業績予想２期）の業績予想２期）の業績予想

12.9%３,３９０３,００３純資産

13.2%４９０４３３当期純利益

14.0%８００７０２経常利益

8.8%８００７３５営業利益

－　６３６３　　賃貸ﾋﾞﾙ事業

12.6%１１,０６７９,８３０　　化学品事業

12.5%１１,１３０９,８９３売上高

前期比
０６/２期
予想

０５/２期

予想数値は要注意事項ですので、取扱いには十分ご注意下さい。
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単位：百万円単位：百万円単位：百万円単位：百万円
売上高予想売上高予想売上高予想売上高予想

11.6%２,３１５２,０７４素材部門

12.6%１１,０６７９,８３０合計

－　６３６３ビル事業

15.0%２,４６５２,１４３ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

12.5%１１,１３０９,８９３合計

25.7%１,０９７８７３その他

12.3%９９５８８６合成潤滑油部門

8.8%４,１９５３,８５５特殊潤滑油部門

前期比前期比前期比前期比
０６０６０６０６/２期２期２期２期
予想予想予想予想

０５０５０５０５/２期２期２期２期

予想数値は要注意事項ですので、取扱いには十分ご注意下さい。
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当期における戦略（特殊潤滑油部門）当期における戦略（特殊潤滑油部門）当期における戦略（特殊潤滑油部門）当期における戦略（特殊潤滑油部門）

◆総じて国内向け自動車産業、同部品産業の動きに左右されるが、総じて国内向け自動車産業、同部品産業の動きに左右されるが、総じて国内向け自動車産業、同部品産業の動きに左右されるが、総じて国内向け自動車産業、同部品産業の動きに左右されるが、
　　　　 ８．８％増を計画。８．８％増を計画。８．８％増を計画。８．８％増を計画。

◆タイでの現地法人の売上は前期比１４％増と引き続き寄与。◆タイでの現地法人の売上は前期比１４％増と引き続き寄与。◆タイでの現地法人の売上は前期比１４％増と引き続き寄与。◆タイでの現地法人の売上は前期比１４％増と引き続き寄与。

トップシェアを生かし、難燃性作動液はさらに　　　　　　　トップシェアを生かし、難燃性作動液はさらに　　　　　　　トップシェアを生かし、難燃性作動液はさらに　　　　　　　トップシェアを生かし、難燃性作動液はさらに　　　　　　　

　シェアアップを図る。　シェアアップを図る。　シェアアップを図る。　シェアアップを図る。

新製品による売上増を図る新製品による売上増を図る新製品による売上増を図る新製品による売上増を図る

　　　　●●●●合成系水溶性切削油剤合成系水溶性切削油剤合成系水溶性切削油剤合成系水溶性切削油剤

　　　　透明性が持続、ロングライフと工場美化。　　　　透明性が持続、ロングライフと工場美化。　　　　透明性が持続、ロングライフと工場美化。　　　　透明性が持続、ロングライフと工場美化。

　　　　●●●●アルミ用ダイカスト離型剤アルミ用ダイカスト離型剤アルミ用ダイカスト離型剤アルミ用ダイカスト離型剤

　　　　少量で高性能を発揮、ｺｽﾄﾀﾞｳﾝと環境対策。　　　　少量で高性能を発揮、ｺｽﾄﾀﾞｳﾝと環境対策。　　　　少量で高性能を発揮、ｺｽﾄﾀﾞｳﾝと環境対策。　　　　少量で高性能を発揮、ｺｽﾄﾀﾞｳﾝと環境対策。

　　　　●●●●マグネシウム用ダイカスト離型剤マグネシウム用ダイカスト離型剤マグネシウム用ダイカスト離型剤マグネシウム用ダイカスト離型剤

　　　　中国・台湾市場で好評価、輸出中心に伸長。　　　　中国・台湾市場で好評価、輸出中心に伸長。　　　　中国・台湾市場で好評価、輸出中心に伸長。　　　　中国・台湾市場で好評価、輸出中心に伸長。

自動車・鉄鋼向け価格はフォーミュラーにより材料値上自動車・鉄鋼向け価格はフォーミュラーにより材料値上自動車・鉄鋼向け価格はフォーミュラーにより材料値上自動車・鉄鋼向け価格はフォーミュラーにより材料値上
　　　　 を転嫁、その他は積み残し圧縮に営業努力。を転嫁、その他は積み残し圧縮に営業努力。を転嫁、その他は積み残し圧縮に営業努力。を転嫁、その他は積み残し圧縮に営業努力。
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当期における戦略（合成潤滑油部門）当期における戦略（合成潤滑油部門）当期における戦略（合成潤滑油部門）当期における戦略（合成潤滑油部門）

◆グリース基油となる合成潤滑油は　　グリース基油となる合成潤滑油は　　グリース基油となる合成潤滑油は　　グリース基油となる合成潤滑油は　　
　　　　 前年比７％増を計画。前年比７％増を計画。前年比７％増を計画。前年比７％増を計画。

◆ハードディスク表面潤滑剤は前期比　◆ハードディスク表面潤滑剤は前期比　◆ハードディスク表面潤滑剤は前期比　◆ハードディスク表面潤滑剤は前期比　
　　　　 １５３％増を計画、収益面の寄与大。１５３％増を計画、収益面の寄与大。１５３％増を計画、収益面の寄与大。１５３％増を計画、収益面の寄与大。

ハードディスク表面潤滑剤のハードディスク表面潤滑剤のハードディスク表面潤滑剤のハードディスク表面潤滑剤の
販売数量実績と中期計画販売数量実績と中期計画販売数量実績と中期計画販売数量実績と中期計画
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年度

数量

自動車向けグリース用途に加えて、　自動車向けグリース用途に加えて、　自動車向けグリース用途に加えて、　自動車向けグリース用途に加えて、　
　　　　 鉄道車両・家電用途に展開。鉄道車両・家電用途に展開。鉄道車両・家電用途に展開。鉄道車両・家電用途に展開。

ハードディスク用潤滑剤ハードディスク用潤滑剤ハードディスク用潤滑剤ハードディスク用潤滑剤

　　　　●●●●３３３３.５インチ向けは世界の顧客のほぼ５インチ向けは世界の顧客のほぼ５インチ向けは世界の顧客のほぼ５インチ向けは世界の顧客のほぼ
　　　　　　　　 すべての新機種に採用、　すべての新機種に採用、　すべての新機種に採用、　すべての新機種に採用、　 　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　
　　　　　　　　 ２２２２.５インチの小型ディスク向けにも５インチの小型ディスク向けにも５インチの小型ディスク向けにも５インチの小型ディスク向けにも
　　　一部で採用。　　　一部で採用。　　　一部で採用。　　　一部で採用。

　　　　●●●●小型ディスク向けの新製品は、ユー　小型ディスク向けの新製品は、ユー　小型ディスク向けの新製品は、ユー　小型ディスク向けの新製品は、ユー　
　　　　 　ザーと共同で評価テスト推進。　ザーと共同で評価テスト推進。　ザーと共同で評価テスト推進。　ザーと共同で評価テスト推進。

予想数値は要注意事項ですので、取扱いには十分ご注意下さい。
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当期における戦略（素材部門）当期における戦略（素材部門）当期における戦略（素材部門）当期における戦略（素材部門）

◆流動パラフィンは国内売上を中心に１３％増を計画。流動パラフィンは国内売上を中心に１３％増を計画。流動パラフィンは国内売上を中心に１３％増を計画。流動パラフィンは国内売上を中心に１３％増を計画。

◆スルホネートは６％増を計画。◆スルホネートは６％増を計画。◆スルホネートは６％増を計画。◆スルホネートは６％増を計画。

流動パラフィンの売上増流動パラフィンの売上増流動パラフィンの売上増流動パラフィンの売上増

　　　　●●●●エクソンモービルが流動パラフィンの国内生産を完全に　エクソンモービルが流動パラフィンの国内生産を完全に　エクソンモービルが流動パラフィンの国内生産を完全に　エクソンモービルが流動パラフィンの国内生産を完全に　
　　　　　　　　 中止、（全量フランスから輸入）当社シェアアップを狙う。中止、（全量フランスから輸入）当社シェアアップを狙う。中止、（全量フランスから輸入）当社シェアアップを狙う。中止、（全量フランスから輸入）当社シェアアップを狙う。

スルホネートの売上増スルホネートの売上増スルホネートの売上増スルホネートの売上増

　　　　●●●●シェル生産中止で天然品の供給タイトなシェル生産中止で天然品の供給タイトなシェル生産中止で天然品の供給タイトなシェル生産中止で天然品の供給タイトな 　　　　　　　　 　　　　
　　　　　　　　 北米向け輸出を伸ばす。北米向け輸出を伸ばす。北米向け輸出を伸ばす。北米向け輸出を伸ばす。

　　　　●●●●添加剤等の新製品は、　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　添加剤等の新製品は、　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　添加剤等の新製品は、　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　添加剤等の新製品は、　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　
　　　　 来期売上に寄与。来期売上に寄与。来期売上に寄与。来期売上に寄与。

原材料価格の二次値上分は、　　　　　　　　　　　　原材料価格の二次値上分は、　　　　　　　　　　　　原材料価格の二次値上分は、　　　　　　　　　　　　原材料価格の二次値上分は、　　　　　　　　　　　　

　　　　 ほぼほぼほぼほぼ 価格転嫁の見通し。価格転嫁の見通し。価格転嫁の見通し。価格転嫁の見通し。
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当期における戦略（ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門）当期における戦略（ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門）当期における戦略（ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門）当期における戦略（ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門）

◆衛生材製品向けは前期比９％増を計画。衛生材製品向けは前期比９％増を計画。衛生材製品向けは前期比９％増を計画。衛生材製品向けは前期比９％増を計画。

◆高機能粘着剤向けの売上は前期比１５０％増を計画。◆高機能粘着剤向けの売上は前期比１５０％増を計画。◆高機能粘着剤向けの売上は前期比１５０％増を計画。◆高機能粘着剤向けの売上は前期比１５０％増を計画。

大人用紙おむつ向けの売上増大人用紙おむつ向けの売上増大人用紙おむつ向けの売上増大人用紙おむつ向けの売上増 　　　　
　　　　●●●●大手顧客の海外展開による米国向け　　　　大手顧客の海外展開による米国向け　　　　大手顧客の海外展開による米国向け　　　　大手顧客の海外展開による米国向け　　　　 　　　　 　　　　　　　　
　　　　 　輸出数量増　輸出数量増　輸出数量増　輸出数量増

高付加価値新製品による売上増高付加価値新製品による売上増高付加価値新製品による売上増高付加価値新製品による売上増

　　　　●●●●ICICICICタグなどの高機能ラベル向け粘着剤タグなどの高機能ラベル向け粘着剤タグなどの高機能ラベル向け粘着剤タグなどの高機能ラベル向け粘着剤

　　　　●●●●建材向け接着剤建材向け接着剤建材向け接着剤建材向け接着剤

　　　　●●●●自動車内装材向け接着剤自動車内装材向け接着剤自動車内装材向け接着剤自動車内装材向け接着剤

特に紙おむつ向けでのシェア競争は熾烈であるが、材料　特に紙おむつ向けでのシェア競争は熾烈であるが、材料　特に紙おむつ向けでのシェア競争は熾烈であるが、材料　特に紙おむつ向けでのシェア競争は熾烈であるが、材料　
　　　　 値上げの転嫁を推進すると共に、数量増でもカバーする。値上げの転嫁を推進すると共に、数量増でもカバーする。値上げの転嫁を推進すると共に、数量増でもカバーする。値上げの転嫁を推進すると共に、数量増でもカバーする。

中国の生産拠点と連携し、国内の生産効率ＵＰにより　　　中国の生産拠点と連携し、国内の生産効率ＵＰにより　　　中国の生産拠点と連携し、国内の生産効率ＵＰにより　　　中国の生産拠点と連携し、国内の生産効率ＵＰにより　　　
　　　　 収益改善。収益改善。収益改善。収益改善。
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設備投資計画設備投資計画設備投資計画設備投資計画

４２設備の合理化・省力化

１５３研究開発設備・機器

１３５設備の保全・更新

４８設備増設

１７９その他

５５７合計

金額設備投資内容

単位：百万円単位：百万円単位：百万円単位：百万円

４４３減価償却費
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研究開発費研究開発費研究開発費研究開発費

７２２

０６０６０６０６/２期２期２期２期

118.0%６１２５５５研究開発費

前期比前期比前期比前期比０５０５０５０５/２期２期２期２期０４０４０４０４/２期２期２期２期

単位：百万円単位：百万円単位：百万円単位：百万円

６．２% ６．５%６．３%売上高研究開発比率

（７．０（７．０（７．０（７．０%）））） （７．３（７．３（７．３（７．３%））））（７．０（７．０（７．０（７．０%））））（（（（単体）単体）単体）単体）

予想数値は要注意事項ですので、取扱いには十分ご注意下さい。
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主主主主 なななな 研研研研 究究究究 開開開開 発発発発

　　　　

ハードディスク表面潤滑剤　ハードディスク表面潤滑剤　ハードディスク表面潤滑剤　ハードディスク表面潤滑剤　ハードディスク表面潤滑剤　ハードディスク表面潤滑剤　ハードディスク表面潤滑剤　ハードディスク表面潤滑剤　

　ナノメートルオーダーの超薄膜ナノメートルオーダーの超薄膜ナノメートルオーダーの超薄膜ナノメートルオーダーの超薄膜
　　　　 潤滑剤潤滑剤潤滑剤潤滑剤

光触媒･促進酸化による　光触媒･促進酸化による　光触媒･促進酸化による　光触媒･促進酸化による　光触媒･促進酸化による　光触媒･促進酸化による　光触媒･促進酸化による　光触媒･促進酸化による　 　　　　　　　　
水浄化装置水浄化装置水浄化装置水浄化装置水浄化装置水浄化装置水浄化装置水浄化装置

　廃棄物ゼロを目指した水処理装置廃棄物ゼロを目指した水処理装置廃棄物ゼロを目指した水処理装置廃棄物ゼロを目指した水処理装置

ＣＭＰスラリー　　　　　　　　　ＣＭＰスラリー　　　　　　　　　ＣＭＰスラリー　　　　　　　　　ＣＭＰスラリー　　　　　　　　　ＣＭＰスラリー　　　　　　　　　ＣＭＰスラリー　　　　　　　　　ＣＭＰスラリー　　　　　　　　　ＣＭＰスラリー　　　　　　　　　

　研磨材フリーのスラリー研磨材フリーのスラリー研磨材フリーのスラリー研磨材フリーのスラリー

新合成潤滑油　　　　　　新合成潤滑油　　　　　　新合成潤滑油　　　　　　新合成潤滑油　　　　　　新合成潤滑油　　　　　　新合成潤滑油　　　　　　新合成潤滑油　　　　　　新合成潤滑油　　　　　　 　　　　　　　　 　　　　　　　　

　高低温特性を更にワイドレンジ化高低温特性を更にワイドレンジ化高低温特性を更にワイドレンジ化高低温特性を更にワイドレンジ化

高機能潤滑油添加剤　　高機能潤滑油添加剤　　高機能潤滑油添加剤　　高機能潤滑油添加剤　　高機能潤滑油添加剤　　高機能潤滑油添加剤　　高機能潤滑油添加剤　　高機能潤滑油添加剤　　 　　　　　　　　　　　　　　　　

　環境に優しい潤滑油添加剤環境に優しい潤滑油添加剤環境に優しい潤滑油添加剤環境に優しい潤滑油添加剤

次次世代のテラビット級ディスク向けの　次次世代のテラビット級ディスク向けの　次次世代のテラビット級ディスク向けの　次次世代のテラビット級ディスク向けの　
　潤滑剤の開発に着手。　潤滑剤の開発に着手。　潤滑剤の開発に着手。　潤滑剤の開発に着手。

２．５インチ以下の小型ディスク用の　　　２．５インチ以下の小型ディスク用の　　　２．５インチ以下の小型ディスク用の　　　２．５インチ以下の小型ディスク用の　　　
　新潤滑剤を開発中。　新潤滑剤を開発中。　新潤滑剤を開発中。　新潤滑剤を開発中。

光触媒による殺菌装置を鉢花や野菜な　光触媒による殺菌装置を鉢花や野菜な　光触媒による殺菌装置を鉢花や野菜な　光触媒による殺菌装置を鉢花や野菜な　
　どのハウス栽培向　どのハウス栽培向　どのハウス栽培向　どのハウス栽培向 けに試売を開始。けに試売を開始。けに試売を開始。けに試売を開始。

紫外線･オゾン･酸化剤を組合せ､工場排紫外線･オゾン･酸化剤を組合せ､工場排紫外線･オゾン･酸化剤を組合せ､工場排紫外線･オゾン･酸化剤を組合せ､工場排
　水をＣＯ　水をＣＯ　水をＣＯ　水をＣＯ2と水に分解｡　実地評価進行中。と水に分解｡　実地評価進行中。と水に分解｡　実地評価進行中。と水に分解｡　実地評価進行中。

銅配線半導体の製造プロセスで使用。銅配線半導体の製造プロセスで使用。銅配線半導体の製造プロセスで使用。銅配線半導体の製造プロセスで使用。

海外研究機関（海外研究機関（海外研究機関（海外研究機関（IME)との共同研究が　　との共同研究が　　との共同研究が　　との共同研究が　　
　終了､デバイスメーカーでの評価を開始。　終了､デバイスメーカーでの評価を開始。　終了､デバイスメーカーでの評価を開始。　終了､デバイスメーカーでの評価を開始。

使用温度領域の拡大により新用途を　　使用温度領域の拡大により新用途を　　使用温度領域の拡大により新用途を　　使用温度領域の拡大により新用途を　　
　開拓。　大手顧客での評価を開始。　開拓。　大手顧客での評価を開始。　開拓。　大手顧客での評価を開始。　開拓。　大手顧客での評価を開始。

透明にまで分散させた無機の微粒子が、透明にまで分散させた無機の微粒子が、透明にまで分散させた無機の微粒子が、透明にまで分散させた無機の微粒子が、
　優れた潤滑性を発揮。環境対応型　優れた潤滑性を発揮。環境対応型　優れた潤滑性を発揮。環境対応型　優れた潤滑性を発揮。環境対応型
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当当当当 面面面面 のののの 課課課課 題題題題

原油・ナフサの動向

＜対　策＞
①製品価格へ転嫁①製品価格へ転嫁①製品価格へ転嫁①製品価格へ転嫁

・鉄鋼・自動車向けはフォーミュラーにより、ほぼ自動的に値上・鉄鋼・自動車向けはフォーミュラーにより、ほぼ自動的に値上・鉄鋼・自動車向けはフォーミュラーにより、ほぼ自動的に値上・鉄鋼・自動車向けはフォーミュラーにより、ほぼ自動的に値上

・その他顧客については、値上を実施・その他顧客については、値上を実施・その他顧客については、値上を実施・その他顧客については、値上を実施

・生産合理化をはじめとする、コストダウン諸策の推進・生産合理化をはじめとする、コストダウン諸策の推進・生産合理化をはじめとする、コストダウン諸策の推進・生産合理化をはじめとする、コストダウン諸策の推進

②合理化コストダウン②合理化コストダウン②合理化コストダウン②合理化コストダウン

原料価格の高値水準が想定され、さらなる原材料価格　　
上昇による、収益への影響が懸念される

③③③③高付加価値製品の開発スピードアップ高付加価値製品の開発スピードアップ高付加価値製品の開発スピードアップ高付加価値製品の開発スピードアップ

・・・・一部の製品については、市場動向から大半は価格転嫁が　　一部の製品については、市場動向から大半は価格転嫁が　　一部の製品については、市場動向から大半は価格転嫁が　　一部の製品については、市場動向から大半は価格転嫁が　　
　困難な状況　困難な状況　困難な状況　困難な状況
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今期（０６今期（０６今期（０６今期（０６/２期）の業績予想２期）の業績予想２期）の業績予想２期）の業績予想

　　　　　　　　経営指標経営指標経営指標経営指標

７．２％７．１％売上高経常利益率

１５.３％１７．７％ＲＯＥ

９３９.９９円８２８.９６円　　株主資本

１３２.０３円１２６.０２円　　当期純利益

１株当たり

０６/２期予想０５/２期

（（（（注）注）注）注）05/2期の１株当たり数値は株式分割後の期の１株当たり数値は株式分割後の期の１株当たり数値は株式分割後の期の１株当たり数値は株式分割後の
値に換算しております値に換算しております値に換算しております値に換算しております

予想数値は要注意事項ですので、
取扱いには十分ご注意下さい。
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ＭＭＭＭＭＭＭＭＯＯＯＯＯＯＯＯＲＲＲＲＲＲＲＲＥＥＥＥＥＥＥＥＳＳＳＳＳＳＳＳＣＣＣＣＣＣＣＣＯＯＯＯＯＯＯＯ
　（　（　（　（登記社名：株式会社松村石油研究所登記社名：株式会社松村石油研究所登記社名：株式会社松村石油研究所登記社名：株式会社松村石油研究所））））

JASDAQ 5018
http://www.moresco.co.jp/

ＩＲ窓口 078-303- 9058（広報室）


