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業績予想に関する注意事項

　　業績予想は本資料の発表日現在の将来に関す

る前提・見通し・計画に基づく予測が含まれており
ます。実際の業績は、今後さまざまな要因により　
予測数値と異なる結果となる可能性があります。

この資料の著作権は ＭＯＲＥＳＣＯ ㈱松村石油研究所に帰属します。

いかなる理由によっても、当社に許可なく資料を複製･配布することを禁じます。
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　　 設　 　立 １９５８年１０月

代 表 者 中 野 正 德

従業員数 ２９７人（連結、2005年2月末日現在）

資 本 金 ７４４,４０３,２００円

事業内容 特殊潤滑油、素材、ホットメルト接着剤などの
　 化学品の開発・製造・販売

施 　設 本社・研究センター（神戸市中央区）

千 葉 工 場　 （千葉県市原市）

赤 穂 工 場　 （兵庫県赤穂市）

大阪支店・東京支店、名古屋・小山営業所

連結売上高 　　 　 ９,８９３百万円（2005年2月期）

連結経常利益　 　 ７０２百万円

ＭＭ ＯＯ ＲＲ ＥＥ ＳＳ ＣＣ ＯＯ
（登記社名：株式会社松村石油研究所）　Matsumura Oil Research Corp.
神戸市中央区港島南町五丁目５番３号
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株 式 会 社 マ ツ ケ ン
事業内容

　・当社製品の国内販売

　・水処理装置、薬剤の販売・レンタル

　・洗浄機、洗浄剤の販売

売 上 高　１，５５７百万円（05年2月期）

経常利益　　　　５６百万円

株 式 会 社 モ レ ス コ テ ク ノ
事業内容

　・潤滑油管理試験

　・環境計量証明試験

　・潤滑油管理関連機器の製造･販売

売 上 高　１６０百万円 （05年2月期）

経常利益　　１４百万円

MORESCO(Thailand)Co.Ltd.
事業内容
・特殊潤滑油を製造、タイ王国内や近隣

　諸国に販売
・日本国内同業他社品のＯＥＭ生産

売 上 高　６４８百万円（04年12月期）

経常利益　　７３百万円

無 錫 德 松 科 技 有 限 公 司
　（持分法適用関連会社）
　 2002年6月､中国江蘇省無錫市に建設

事業内容

　・ホットメルト接着剤は中国市場への供給

と日本国内向けに生産、特殊潤滑油は

日系自動車、弱電メーカー向けに供給

売 上 高 ４７３百万円（04年12月期）

経常利益 　　１２百万円

　連結対象子会社　　
ＭＯＲＥＳＣＯ
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　事　業　内　容　　　 　 ＭＯＲＥＳＣＯ

そ の 他

事 業

排水処理装置・処理剤等の販売
（主に 株式会社マツケン）

分析試験 （株式会社モレスコテクノ）

化 学 品

事 業

賃 貸 ビ ル

事 　業

合 成 潤 滑 油 部 門

素 材 部 門

ホットメルト接着剤部門

特 殊 潤 滑 油 部 門

モ レ ス コ 本 町 ビ ル
（大阪市中央区備後町）
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自動車用電装品向けグリース原料、

パソコンなどのＨＤ用表面潤滑剤

■高温用潤滑油

（ｸﾞﾘｰｽ用途:世界シェアＮｏ.１）

■ハードディスク表面潤滑剤

　　 （3.5インチ向け:世界シェアＮｏ.１）

■耐放射線性潤滑剤

■高温用グリース

主に自動車、鉄鋼産業、工作機械、

半導体産業向けの潤滑油

■高真空ポンプ油 （国内シェアＮｏ.１）

■難燃性作動液 　 （国内シェアＮｏ.１）

■切削油剤　

■ダイカスト用潤滑剤

化粧品原料、ポリスチレン樹脂の

改質剤及び、金属加工油等の添加剤

■流動パラフィン　　 （国内シェアＮｏ.１）

■石油スルホネート （国内シェアＮｏ.１）

■合成スルホネート

大人用紙おむつ等の衛生材、

高機能ラベル、建材などの接着剤

■ホットメルト型接着剤

　　　　 （衛材用途：国内シェア第３位）

■ホットメルト型粘着剤

ﾎ ｯ ﾄ ﾒ ﾙ ﾄ 接 着 剤 部 門

　化学品事業部門　　　 ＭＯＲＥＳＣＯ

素 材 部 門

特 殊 潤 滑 油 部 門 合 成 潤 滑 油 部 門
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15%

素材部門

　　２１％

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤　
部門　２２％

特殊潤滑油

部門　３９％

流動　　　
ﾊﾟﾗﾌｨﾝ

難燃性

作動液

高真空ﾎﾟﾝﾌﾟ油　

スルホネート

衛生材用途

高温
潤滑油

切削油剤

粘着他
用途

ダイカスト用潤滑剤

そ
の
他

合成潤滑油

部門　９％

（２０．５億円）

（４．７億円）（１０．９億円）

（１１．５億円）

（連結売上高５３．４億円）

ＨＤ

潤滑剤

　化学品事業の売上高構成(平成18年2月期中間)

6%

（５．６億円）
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　業種別売上高比率　　　ＭＯＲＥＳＣＯ

建材
2%

包装材
(ﾗﾍﾞﾙ)

3%

Ｉ  Ｔ ･
半導体

3%

その他
24%

化粧品
6% PS樹脂

8%

衛生材
16%

鉄鋼
5%

自動車
32%

＜参考資料＞
平成１８年２月期中間 単体

化学品事業売上高

　４,６４１百万円



　決 算 説 明
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単位：百万円

　決算概要　連結損益計算書　　 ＭＯＲＥＳＣＯ

２６５△16.7％３２１３８６税引前利益

２６７△18.2％３２６３９９営業利益

１,８４０2.6％１,８８２１,８３３売上総利益

１６０

２６５

△２

１,５７３

５,３８０

当初予想

△26.1％

△17.7％

－

8.4％

11.4％

前期比

１７１２３１当期純利益

３１８３８６経常利益

△８△１３　営業外損益

１,５５６１,４３４　　販管費

５,３６９４,８１９売上高

０５/８期０４/８期
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　個別各社の業績　　　　ＭＯＲＥＳＣＯ

単位：百万円

－１△７73.2%２８０１６２無錫德松科技

（持分法適用会社）

△9.8%４１４５17.8%３８９３３０ﾓﾚｽｺタイランド

8.0%２２6.5%９３８７ﾓﾚｽｺサービス

231.0%２３７25.9%１０１８０モレスコテクノ

44.9%４２２９11.8%８４９７５９マツケン

△27.4%２２７３１２10.5%４,６７２４,２２７MORESCO

前期比０５年　
　８月期

０４年　
　８月期

前期比０５年　　

８月期

０４年　　

８月期

経常利益売上高

（注）モレスコタイランド及び無錫徳松科技は、６月期決算
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（７５）（141.0%）（１０６）（４４）（うち、ＨＤ潤滑剤）

11.4%
－　

11.5%
33.9%
14.0%
9.8%

8.2%

6.9%

前期比

５,３８０

３２

５,３４８

４７３

１,２１６

１,１１４

４８０

２,０６５

当初予想

１,０９９１,００１素材部門

５,３３７４,７８７化学品事業計

３２３２ビル事業

５,３６９４,８１９売上高合計

５６４４２１その他

１,１４９１,００８ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

４７３４３７合成潤滑油部門

２,０５３１,９２０特殊潤滑油部門

０５/８期０４/８期

単位：百万円

　売上高の内訳　　　　　ＭＯＲＥＳＣＯ
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その他部門 売上高

１３４％

・売上増にともない利益も大幅増・中国の現地法人向けに材料輸出　
　増、および子会社の売上二桁増

・石油化学製品の高騰から原料価格が
　数次にわたり大幅アップ、　　　　　　　
　製品価格への転嫁が追いつかず　　　
　収益に大きく影響

・引き続き価格転嫁推進中

・自動車産業の好況により、難燃性
　作動液は９％増、　　　　　　　　　　
　ダイカスト用潤滑剤は２０％増　

・MORESCO(Thailand)は引き続き　
　好調で１８％増

売上高

１０７％
特殊潤滑油部門

（高真空ポンプ油）

（難燃性作動油）

（切削油剤）

（ダイカスト油剤）

・流動パラフィンはポリスチレンメー　
　カーの国内需要好調で１１％増

・スルホネｰトは輸出増などで３％増

素材部門
(流動パラフィン）

（石油スルホネ－ト）

・高温用潤滑油については、製品価格　
　に転嫁

・ハードディスク表面潤滑剤は原料値上
　りもなく、高利益率を維持

・高温用潤滑油は、グリースメーカー
　の在庫調整により売上７％減

・ハードﾃﾞｨｽｸ表面潤滑剤は、北米　
　の大手顧客向けに１４１％増

合成潤滑油部門

（高温用合成潤滑油）

（ﾊ-ﾄﾞﾃﾞｨｽｸ表面潤滑剤）

・原料油価格高騰するもほぼ製品価格　
　に転嫁

売上高

１１４％

売上高

１１０％

売上高

１０８％

利　　　　益売　　　　上

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

（衛生材用途）

（粘着その他用途）

・紙おむつ市場をはじめ価格競争が激　
　しく、価格転嫁幅は低水準

・高付加価値製品のウエイトアップと

　増販によりカバー

・衛生材用途は大人用紙おむつ向　
　けの需要増に伴い１３％増

・粘着その他はラベル向けなど新用
　途開発により２０％増

　部門別売上・利益の概要　　ＭＯＲＥＳＣＯ
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５０

１２２

増減

16.8%３４７２９７うち、研究開発費

8.4%１,５５６１,４３４販売費・一般管理費

前期比０５/８期０４/８期

単位：百万円

６．５%６．２%売上高研究開発費比率

（７．４%）（７．０%）（単体）

　販売費・一般管理費　 　 ＭＯＲＥＳＣＯ　
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単位：百万円

負債・資本計

資本合計

利益剰余金等

資本金・資本剰余金

少数株主持分

負債合計

その他固定負債

その他流動負債

有利子負債

仕入債務

科　目

９,０９７

３,０８９

１,８１２

１,２７７

６４

５,９４４

１,３５０

８７３

１,７５０

１,９７１

０５/８期

△５０△５０９,０９７資産計

８５７３４,９３３固定資産計

８５４３７１７投資その他

－－２３無形固定資産

１７３０４,１９３有形固定資産

△１５３△１２３４,１６４流動資産計

１６８２３１その他

△６８６４１,０７８棚卸資産

△３２５１１２２,５９６売上債権

２３９△３６８２６０現預金

増減増減０５/８期科　目

　決算概要　連結貸借対照表　ＭＯＲＥＳＣＯ



16４８期中間決算説明会資料

百万円

0
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期初 期末

営業

578

＋291

△418

210

△242

投資

財務現金

同等

物 現金
同等
物

　キャッシュフロー計算書　ＭＯＲＥＳＣＯ
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単位：百万円

２９１７９１５０減価償却費

増減０５/８期０４/８期

増減０５/８期０４/８期

７

（６４）

１３８

１４５

５

（１０２）

２１０

２１５

△２　ﾓﾚｽｺﾀｲﾗﾝﾄﾞ他

（３８）　　（うち、研究開発投資額）

７２　松村石油研究所

７０設備投資額　　　　　　合計

　設備投資・減価償却費　ＭＯＲＥＳＣＯ
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△３２４１,７５０２,０７４合計

１９．２％２２．７％有利子負債比率

△３０００３００社債

１３７３９７２６０長期借入金

△１６１１,３５３１,５１４短期借入金

増減０５年中間０５年期初

単位：百万円

　有利子負債　　　　　　　ＭＯＲＥＳＣＯ
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５．９％８．０％売上高経常利益率

３６１名

２４．４％

６３６.２７円

７１.０７円

０４/８期

１,６７０名（参考）株主数

３４．４％株主資本比率

８５６.４７円　　株主資本

４７.３１円　　中間（当期）純利益

１株当たり

０５/８期

　決算概要　経営指標　　　ＭＯＲＥＳＣＯ

（注）04/8期の１株当たり数値は株式分割後の値に換算して　　　

おります
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11.7％10.7％新製品売上高寄与度

22.2%６３０５１６新製品売上高

前期比０５/８期０４/８期

単位：百万円

　新製品売上高　　　　 　ＭＯＲＥＳＣＯ

　海外売上高　　　　　　　ＭＯＲＥＳＣＯ

15.4%12.3%海外売上高比率

38.8%８２６５９５海外売上高

前期比０５/８期０４/８期

単位：百万円
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　当期売上に寄与した新製品(1)　ＭＯＲＥＳＣＯ

［高機能ダイカスト用潤滑剤［高機能ダイカスト用潤滑剤 ］］

　■マグネシウム用の離型剤は、トップメーカーで採用されたことから、
　　　中国、台湾での売上が好調に推移し、自動車部品を除くパソコン　
　　　や携帯電話などの市場において世界シェア５０％に拡大。

　■金型に少量塗布することで高い離型性能を発揮、廃液削減に貢献
　　 するアルミ用離型剤が増加。

［［ 高機能ラベル用ホットメルト粘着剤高機能ラベル用ホットメルト粘着剤 ］］

　■離型紙不要（ゴミゼロ）のラベル用、印刷面にも塗工可能などの　
　 高機能な粘着剤の売上が大きく増加。

既存事業の新製品既存事業の新製品

［高性能プレス加工油［高性能プレス加工油 ］］

　■携帯電話用リチウムイオンバッテリーに使用されるアルミケース の
　　　一体成型を可能にした、高性能なプレス加工油を開発し販売。
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　当期売上に寄与した新製品(2)　ＭＯＲＥＳＣＯ

［テクスチャリング用スラリーの添加剤［テクスチャリング用スラリーの添加剤 ］］

　■ＣＭＰスラリーとガラス研磨液の配合技術を応用、ハードディスク　
　 のテクスチャ加工性と洗浄性を両立向上させる添加剤を開発し、　
　 販売を開始。　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　
ガラスディスク向けに続き、アルミディスク向けを開発中。

［光触媒・促進酸化による水浄化装置［光触媒・促進酸化による水浄化装置 ］］

　■光触媒による殺菌装置を鉢花や野菜などのハウス栽培向けに　 　
　 販売を開始。

　■紫外線･オゾン･酸化剤を組合せ､工場排水をＣＯ2と水に分解｡　　
　　 探傷剤を含む着色廃水など、高度な処理技術・装置を開発し販売。

新規開発製品新規開発製品

［［ ハードディスク表面潤滑剤ハードディスク表面潤滑剤 ］］

　■８０ＧＢ～１２０ＧＢ／３.５インチにおいて全ての顧客に拡大中。　　
　 一部メーカーの２.５インチ以下の小型ディスクにも販売。



当期（０６/２月期）業績予想
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単位：百万円

０－△２０△３３　　営業外損益

４９０

８００

８００

８００

３,１７０

３,９７０

１１,１３０

当初予想

3.9％

7.4％

6.8％

4.8％

8.2％

7.5％

14.5％

前期比

４５０４３３当期純利益

７５４７０２税引前利益

７５０７０２経常利益

７７０７３５営業利益

３,１５０２,９１２　　販管費

３,９２０３,６４７売上総利益

１１,３３０９,８９３売上高

修正予想前期実績

　連結業績予想　　　　　ＭＯＲＥＳＣＯ
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６．６％７．１％売上高経常利益率

１３.４％１４．４％ＲＯＥ

９３１.０１円８２８.９６円　　株主資本

１２４.７８円１２６.０２円　　当期純利益

１株当たり

０６/２期予想０５/２期

（注）05/2期の１株当たり数値は株式分割後の値に　

換算しております

　業績予想　経営指標　　ＭＯＲＥＳＣＯ
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単位：百万円

（１７６）（99.1%）（２２９）（１１５）（うち、ＨＤ潤滑剤）

14.5%
－　

14.6%
45.8%
14.6%
15.2%

15.0%
7.1%

前期比

１１,１３０

６３

１１,０６７

１,０９７

２,４６５

２,３１５

９９５

４,１９５

当初予想

２,３９０２,０７３素材部門

１１,２６７９,８３０化学品事業計

６３６３ビル事業

１１,３３０９,８９３売上高合計

１,２７３８７３その他

２,４５５２,１４３ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

１,０１９８８６合成潤滑油部門

４,１３０３,８５４特殊潤滑油部門

０６/２期０５/２期

　売上高予想　　　　　　ＭＯＲＥＳＣＯ
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①製品価格へ転嫁
・鉄鋼・自動車向けはフォｰミュラｰにより、ほぼ自動的に価格転嫁　 　

・その他顧客については、引き続き値上交渉継続

・生産合理化をはじめとする、コストダウン諸策の推進

④合理化コストダウン

①高付加価値製品の開発スピードアップ

③売上数量増により総利益額を確保

原 材 料 コ ス ト ア ッ プ 対 策

中 長 期 の 対 策

②海外事業展開を加速

②原材料仕入先の多様化

・海外顧客への供給・サービス体制を整備、拡充

　当面の課題　　　　　　ＭＯＲＥＳＣＯ
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http://www.moresco.co.jp/
ＩＲ窓口 078-303- 9058（広報室）

ＭＯＲＥＳＣＯＭＯＲＥＳＣＯ
（登記社名：株式会社松村石油研究所）

MORESCO 　
本社研究ｾﾝﾀｰ

神戸空港 　

H.18.2.16 開港予定


