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ＭＭ ＯＯ ＲＲ ＥＥ ＳＳ ＣＣ ＯＯ
（登記社名：株式会社松村石油研究所） Matsumura Oil Research Corp.
神戸市中央区港島南町五丁目５番３号

設 立 １９５８年１０月

代 表者 中野 正德

従業員数 ３２０人（連結、2007年2月末日現在）

資 本金 １,３１０,００３,２００円
事業内容 特殊潤滑油、素材、ホットメルト接着剤などの

化学品の開発・製造・販売

施 設 本社・研究センター（神戸市中央区）

千 葉 工 場 （千葉県市原市）

赤 穂 工 場 （兵庫県赤穂市）

大阪支店・東京支店、名古屋・小山・九州営業所

連結売上高 １２,８５４百万円（2007年2月期）
連結経常利益 ８１３百万円

250期中間決算説明資料



連結対象子会社
ＭＯＲＥＳＣＯ

（０７.２月期）

株式会社マツケン
当社製品の国内販売・水処理装置、薬剤の販売等

売 上 高 1,930百万円
経常利益 78百万円

株式会社モレスコテクノ
潤滑油管理・環境計量証明試験､潤滑関連機器販売

売 上 高 200百万円
経常利益 33百万円

MORESCO(Thailand)Co.Ltd. 
特殊潤滑油の製造販売、タイ国内・近隣諸国に販売

売 上 高 1,004百万円
経常利益 125百万円

無錫德松科技有限公司 （持分法適用関連会社）

ホットメルト接着剤・特殊潤滑油の製造販売

売 上 高 1,081百万円
経常利益 60百万円

350期中間決算説明資料



事 業 内 容
ＭＯＲＥＳＣＯ

化 学 品

事 業

賃貸ビル事

合成潤滑油部門

素 材 部 門

特殊潤滑油部門

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

主に､自動車、鉄鋼産業
向けの特殊潤滑油

自動車向け高温用潤滑油、
ﾊｰﾄﾞﾃﾞｨｽｸ用表面潤滑剤

主に､化粧品・ポリスチレン
向けの原料油､その他

紙おむつ等の衛生材、ラベ
ル・自動車向け等の接着剤

モ レ ス コ 本 町 ビ ル （ 大 阪 市 中 央 区 備 後 町 ）

そ の 他

事 業

排水処理装置・処理薬剤等の販売

（主に株式会社マツケン）

分析試験 （株式会社モレスコテクノ）

450期中間決算説明資料



化学品事業の売上高構成 （平成20年2月期中間）
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（連結売上高6,654百万円）

ＨＤ
潤滑剤

（8.2億円）

特殊潤滑油
部門 ３５.２％
（23.4億円）

合成潤滑油
部門 ７.８％
（5.2億円）

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤
部門 ２０.７％

（13.8億円）

（15.9億円）

高
温
用
潤
滑
油

素材部門
２４.０％

550期中間決算説明資料



当中間期の経営環境(1)
ＭＯＲＥＳＣＯ
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650期中間決算説明資料



当中間期の経営環境(2)
ＭＯＲＥＳＣＯ
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750期中間決算説明資料



決 算 説 明



決算概要 連結損益計算書
ＭＯＲＥＳＣＯ

単位：百万円

０５/８期 ０６/８期 ０７/８期 前期比
当初

予想

５,３６９
１,８８２
１,５５６
３２６

△８

３１８

３２１

5.8%

１７１

７,０６０
売上総利益

６,３１８
２,０６３
１,６４３
４２０

１１

４３１

４２５

２,１４３ 3.9% ２,２６５

営業利益 ３７３ △11.2% ４０５

税引前利益 ４０１ △5.5% ４３０

２４３

１,８６０

２５

４３０

7.7%

216.3%
△5.5%

２６０△3.9%

売上高 ６,６８５

販管費 １,７７０

営業外損益 ３４

経常利益 ４０７

当期純利益 ２３３

950期中間決算説明資料



決算概要 売上高/総利益率,営業利益率

1050期中間決算説明資料

０５年度 ０６年度

上期 下期 上期 下期

３２.７% ３０.９%

５.６%

上期

６.７%

上期

計画

３２.８% ３２.１%

５.７%６.３%

３５.０%

６.０%

０７年度

売上高比

総利益率 ３２.１％

５.６％営業利益率



売上高/総利益,総利益率の推移
ＭＯＲＥＳＣＯ
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1150期中間決算説明資料



個別各社の業績
ＭＯＲＥＳＣＯ

単位：百万円

売上高 経常利益
０６年
８月期

０７年
８月期

前期比 ０６年
８月期

０７年
８月期

前期比

MORESCO ５,４２１ ５,６４３ 4.1% ３１７ ２４８ △21.7%

マツケン ９６２ １,０６４ 10.5% ５１ ４５ △11.8%

モレスコテクノ １０６ １１０ 3.3% １９ １９ 2.5%

ﾓﾚｽｺサービス ９６ ９５ △0.8% ３ ４ 29.7%

ﾓﾚｽｺタイランド ４７５ ６１５ 29.6% ５０ ８９ 79.4%

（持分法適用会社）

無錫德松科技 ４５６ ５５５ 21.7% １９ ４７ 147.1%

（注）モレスコタイランド及び無錫徳松科技は、６月期決算

1250期中間決算説明資料



売上高の内訳
ＭＯＲＥＳＣＯ

1350期中間決算説明資料

０６/８期 ０７/８期 前期比 計画比

特殊潤滑油部門 ２,２４８ ２,３４２ 4.2% △6%
△2.1% △3%

+0
△4%
△6%
△7%
△5%

0
△5%

（うち、ＨＤ潤滑剤） （１８５） （１６１） （△13.2%）

4.9%
9.7%

12.0%
5.8%

─

合成潤滑油部門 ５２７ ５１６

5.8%

素材部門 １,５２３ １,５９８

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門 １,２５５ １,３７７

その他 ７３４ ８２１

化学品事業計 ６,２８７ ６,６５４

ビル事業 ３１ ３１

売上高合計 ６,３１８ ６,６８５

単位：百万円



部門別売上・利益の概要
ＭＯＲＥＳＣＯ

(前期比) 売 上 利 益

特殊潤滑油部門
（高真空ポンプ油）

（難燃性作動油）

(切削油剤)(DC潤滑剤)

売上高

１０４％

・総じて、国内自動車生産の動向を反

映して、売上数量は横這い

・切削油剤は、新製品投入と販売力

強化により、順調な伸び

・販売単価引上げに取り組み、前年
同期を若干上回る水準

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

（衛生材用途）

（粘着その他用途）

売上高

１１０％

・衛生材用途は大人用紙おむつ向けが
引き続き好調な伸び

・粘着その他は、ラベル・自動車向け

など順調な伸び

・紙おむつ市場への価格転嫁が
一部進展

・高付加価値製品の売上増が部門

全体の収益増に貢献

その他部門 売上高

１１２％

・水処理関連装置が好調

・中国向け材料輸出増

・売上増にともない利益も大幅増

合成潤滑油部門

（高温用合成潤滑油）

（ﾊ-ﾄﾞﾃﾞｨｽｸ表面潤滑剤）

売上高

９８％

・高温用潤滑油は､グリースメーカーの
在庫調整が長引き､微増

・ﾊｰﾄﾞﾃﾞｨｽｸ表面潤滑剤は、顧客の在

庫調整により、前年同期比減

・ハードディスク潤滑剤の数量減が
影響し、部門全体の収益は減

素材部門

(流動パラフィン）
（石油スルホネ－ト）

・流動パラフィンは､前年同期比数量が
減、販売単価引上げにより売上高は
微増

・スルホネｰトは、国内向け輸出ともに

好調

売上高

１０５％

・流動パラフィンは、原料値上がり分
の製品転嫁を進めるも、数量減が
影響し、収益減

・スルホネートの収益増が部門全体

の収益増に貢献

1450期中間決算説明資料



新製品売上高
ＭＯＲＥＳＣＯ

1550期中間決算説明資料

０６/８期 ０７/８期 前期比

新製品売上高 ５６１ ６１６ 10.0%
新製品売上高寄与度 8.9％ 9.2％

単位：百万円

売上に貢献した新製品

・ダイカスト用潤滑剤 （少量塗布･高温付着開発品、マグネシウム用開発品）

・切削油剤 （環境対応・長寿命開発品、従来タイプ高機能品 ）

・高温用潤滑油 （製パン機械用開発品）

・ホットメルト接着剤 （ラベル用開発品、衛生材用高機能品）

・水浄化装置 （光触媒式除菌装置、同システム）



海外売上高
ＭＯＲＥＳＣＯ

1650期中間決算説明資料

０６/８期 ０７/８期 前期比

海外売上高 １,０７４ １,１４０ ６.１%

海外売上高比率 17.0% 17.0%

単位：百万円

国別売上高

0

200

400

600

タイ 中国 USA 台湾 ﾏﾚｰｼｱ ｲﾝﾄﾞﾈｼｱ 韓国 その他

百万円 06.8期 07.8期

+24%

+40%
+114%



販売費・一般管理費
ＭＯＲＥＳＣＯ

1750期中間決算説明資料

０６/８期 ０７/８期 増減 前期比

販売費・一般管理費 １,６４３ １,７７０
３７３

７.７％
うち、研究開発費

１２７

△３７３３６ △１０％

単位：百万円

組織変更による人件費
振替（△55）等の影響
により減

売上高販管費比率 ２６.０% ２６.５%

＜経費の増加要因＞

・人員増を主要因とする人件費

・北米における営業活動等による旅費交通費

・九州営業所開設に伴う諸経費

・輸出増等による運賃



決算概要 連結貸借対照表
ＭＯＲＥＳＣＯ

（増減は期初比） 単位：百万円

科目 ０７/８期 増減 科目 ０７/８期 増減

現預金 ２８１ △１３４ 仕入債務

有利子負債

その他流動負債

その他固定負債

負債合計

株主資本

評価・換算差額等

少数株主持分

純資産合計

負債・純資産計

７７

売上債権 ３,３６４ ２７２

２,４０９

４４９

９００

１,４０７
５,１６５
４,９１６

１４１

１５１

５,２０８

△５９

棚卸資産 1,４０７ １２ ９４

その他 ２２３ ６５ ２０

流動資産計 ５,２７５ ２１４ １３２

有形固定資産 ４,０５９ ８ ６２

無形固定資産 ６７ ５ ４４

投資その他 ９７１ ４１ ３２

固定資産計 ５,０９８ ５４ １３７

資産計 １０,３７３ ２６９ １０,３７３ ２６９

1850期中間決算説明資料



キャッシュフロー計算書
ＭＯＲＥＳＣＯ

百万円
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1950期中間決算説明資料



設備投資・減価償却費
ＭＯＲＥＳＣＯ

単位：百万円

2050期中間決算説明資料

０６/８期 ０７/８期 増減

減価償却費 １８０ １６７ △１３

０６/８期 ０７/８期 増減

設備投資額 合計 １８５ ２１４ ２９

松村石油研究所 １５２

（１８）

３３

３９

（うち、研究開発投資額）

１９１

（１６） （△２）

ﾓﾚｽｺﾀｲﾗﾝﾄﾞ他 ２４ △９



有利子負債
ＭＯＲＥＳＣＯ

単位：百万円

2150期中間決算説明資料

０７年期初 ０７年中間 増減

短期借入金 ２４６ ２４９ ３

長期借入金 ２６１ ２００ △６２

合計 ５０７ ４４９ △５９

有利子負債比率 ５．０％ ４．３％



決算概要 経営指標
ＭＯＲＥＳＣＯ

０５/８期 ０６/８期

３３.６９円

４９２.１０円

３６．３％

６．８％

（注）05/8期及び06/8期の１株当たりの数値は、平成19年3月1日実施の
株式分割（１:２）後の値に換算しております。

２３.６５円

４２８.２３円

３４．０％

売上高経常利益率 ５．９％ ６．１％

０７/８期
１株当たり

中間（当期）純利益 ２８.６０円

純資産 ６３５.２６円

自己資本比率 ４８．７％

2250期中間決算説明資料



新製品開発の状況 ＜環境分野＞＜環境分野＞
ＭＯＲＥＳＣＯ

［ホットメルト型擬似接着剤］［ホットメルト型擬似接着剤］

接着後に剥離が可能な接着状態と強接着状態を、貼り合わせ温度などで、
任意にコントロールできる画期的な接着剤を開発し、用途展開中。

［反応型ホットメルト接着剤］［反応型ホットメルト接着剤］

溶剤型の接着剤を代替する、溶剤を含まず耐熱性に優れたホットメルト
接着剤を開発中。

［光触媒・促進酸化による水浄化装置［光触媒・促進酸化による水浄化装置 ］］

①ビルの循環冷却水を除菌する光触媒式殺菌装置やシステムを販売開始。

薬剤が不要となり、環境改善やコスト削減に貢献。

②「促進酸化法」による二次廃棄物が発生しない排水処理装置を販売中。

難度の高い着色排水などの処理で好評。

廃棄物処理費を大幅に削減。
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新製品開発の状況<<電子材料分野電子材料分野>> ＭＯＲＥＳＣＯ

［新ハードディスク表面潤滑剤］［新ハードディスク表面潤滑剤］

ハードディスクメーカーの技術動向に対応する次世代の新潤滑剤を開発し、

主要顧客で評価中。 テラビット級ディスクへの適用も展望。

［ハードディスク・磁気ヘッドの新表面処理方法］［ハードディスク・磁気ヘッドの新表面処理方法］

UVを使用した特殊なグラフト化技術を応用し、ディスクやヘッドの表面に

最適な潤滑薄膜を形成する表面処理法を開発中。

［ハードディスク用・磁気ヘッド用の加工液］［ハードディスク用・磁気ヘッド用の加工液］

レンズ研磨や半導体用ＣＭＰスラリーの技術を応用し、ハードディスクや

磁気ヘッドの研磨用クーラントを開発中。
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当期(０８/２月期)    
業 績 予 想



連結計画 ＭＯＲＥＳＣＯ

単位：百万円

前期

実績

当期

予想

前期比

売上高 １２,８５４ １４,４７０ 12.6%
15.2%
11.7%
29.7%

営業外損益 ２７ ６０ 122.2%
32.9%
33.3%
35.7%

売上総利益 ４,０８０ ４,７００
販管費 ３,２９４ ３,６８０

営業利益 ７８６ １,０２０

経常利益 ８１３ １,０８０
税引前利益 ８１０ １,０８０
当期純利益 ４８６ ６６０
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売上高計画 ＭＯＲＥＳＣＯ

単位：百万円

０７/２期 ０８/２期 前期比

特殊潤滑油部門 ４,５８０ ５,０５０ 10.3％

15.2％

（うち、ＨＤ潤滑剤） （３５０） （３３５） △4.3％

△0.6％

14.8％

20.3％

9.7％

ー

9.7％

合成潤滑油部門 ９９０ １,１４０

素材部門 ３,５２０ ３,５００

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門 ２,５６０ ２,９４０

その他 １,４８０ １,７８０

化学品事業計 １３,１３０ １４,４１０

ビル事業 ６０ ６０

売上高合計 １３,１９０ １４,４７０
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下期業績予想について ＭＯＲＥＳＣＯ

１．原油・ナフサ価格が再び高騰

（１）原油価格に連動し、ベース油原料の価格上昇が見込まれる

（２）石油化学製品等の原料は、ナフサ価格上昇と需給関係の

逼迫を背景に、値上げの動き

２．当社の対応

（１）原料価格上昇幅抑制と製品価格引上げ

（２）一層のコスト削減

・製造コスト、販管費の見直し、ムダの排除

（３）引き続き海外市場への積極展開
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http://www.moresco.co.jp/
ＩＲ窓口 078-303- 9058（広報室）

ＭＯＲＥＳＣＯＭＯＲＥＳＣＯ
（登記社名：株式会社松村石油研究所）

MORESCO
本社研究ｾﾝﾀｰ

神戸空港
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