
（登記社名：株式会社松村石油研究所）

http://www.moresco.co.jp/

東証二部 5018
２００８年１０月１５日

水と油と高分子のスペシャリストとして社会に貢献する

第５１期中間決算説明会
（平成２０年３月１日～平成２０年８月３１日）

ＭＯＲＥＳＣＯＭＯＲＥＳＣＯ



ＭＭ ＯＯ ＲＲ ＥＥ ＳＳ ＣＣ ＯＯ
（登記社名：株式会社松村石油研究所） Matsumura Oil Research Corp.  

神戸市中央区港島南町５丁目５番３号

設 立 １９５８年１０月 (昭和３３年）

代 表 者 中 野 正 德

従業員数 ２３１人[単体]、３５０人[連結]

（２００８年８月末日）

資 本 金 １,３１０,００３,２００円

事業内容 特殊潤滑油、素材、ホットメルト接着剤などの

化学品の開発・製造・販売

売 上 高 １３,７７０百万円（200８年2月期：連結）

経常利益 ９２５百万円（200８年2月期：連結）
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株式会社マツケン
当社製品の国内販売・水処理装置、薬剤の販売等

連結対象子会社
ＭＯＲＥＳＣＯ

売 上 高 2,113百万円
経常利益 75百万円

株式会社モレスコテクノ
潤滑油管理・環境計量証明試験､潤滑関連機器販売

売 上 高 223百万円
経常利益 32百万円

MORESCO(Thailand)Co.Ltd. 
特殊潤滑油の製造販売、タイ国内・近隣諸国に販売

売 上 高 1,310百万円
経常利益 212百万円

無錫德松科技有限公司 （持分法適用関連会社）

ホットメルト接着剤・特殊潤滑油の製造販売

売 上 高 1,319百万円
経常利益 128百万円

（０８.２月期）

０８年上期連結MORESCO USA Inc. 
特殊潤滑油の製造販売、米国内・近隣諸国に販売
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化 学 品

事 業

賃貸ビル事業

合成潤滑油部門

素 材 部 門

特殊潤滑油部門

モ レ ス コ 本 町 ビ ル （ 大 阪 市 中 央 区 備 後 町 ）

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

主に､自動車、鉄鋼産業
向けの特殊潤滑油

自動車向け高温用潤滑油、
ﾊｰﾄﾞﾃﾞｨｽｸ用表面潤滑剤

主に､化粧品・ﾎﾟﾘｽﾁﾚﾝの原
料油､Li電池膜生産用他

紙おむつ等の衛生材、ラベ
ル・自動車向け等の接着剤

廃水処理装置・処理薬剤
分析試験他そ の 他 事 業

事業内容
ＭＯＲＥＳＣＯ
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6%

1%

11%

8%

2%

6%

19%

8%

6%

15%

6%

12%

素材部門 ２５％
（１７.８億円）

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤
部門 ２３％
（１６.１億円）

特殊潤滑油

部門 ３３％
（２３.６億円）

流動ﾊﾟﾗﾌｨﾝ

難燃性
作動液

高真空
ﾎﾟﾝﾌﾟ油

スルホネート

衛生材用途

高温用
潤滑油

切削油剤

粘着他
用途

ダイカスト用潤滑剤

その他
（原材料輸出･
装置類等）

合成潤滑油

部門 ８％
（５.６億円）

（７.９億円） 連結売上高（化学品事業）
7,093百万円

ＨＤ表面
潤滑剤

化学品事業の売上高構成(平成21年2月期中間)



決 算 説 明
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原油・ナフサ価格の推移
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単位：百万円

２２３

３８４

３９７

６８

３３４

１,８２０
２,１５４
７,１２４

０８/８期

２４３

４２５

４３１

１１

４２０

１,６４３
２,０６３
６,３１８

０６/８期

４７０△4.2%４０１税引前利益

４３０△10.5%３７３営業利益

２,２９０0.5%２,１４３売上総利益

２８０

４７０

４０

１,８６０

７,４２０

当初

予想

△4.5%

△2.5%
100%

2.8%

6.6%

前期比

２３３当期純利益

４０７経常利益

３４営業外損益

１,７７０販管費

６,６８５売上高

０７/８期

決算概要 連結損益計算書
ＭＯＲＥＳＣＯ
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単位：百万円

１６２

２４７

２６１

５１

２０９

１,３５７
１,５６７
６,１１６

０８/８期

１９２

３１０

３１７

１９

２９７

１,２６５
１,５６３
５,４２１

０６/８期

１２０2.3%２４２税引前利益

２７０△5.2%２２１営業利益

１,６７０0.1%１,５６５売上総利益

１９０

３１０

４０

１,４００

６,４１０

当初

予想

4.2%

5.2%
89.5%

0.9%

8.4%

前期比

１５５当期純利益

２４８経常利益

２７営業外損益

１,３４５販管費

５,６４３売上高

０７/８期

決算概要 個別損益計算書
ＭＯＲＥＳＣＯ

《参考》
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単位：百万円

10.1%９８８９4.9%６４５６１５ﾓﾚｽｺタイランド

134.0%１１０４７44.1%８００５５５無錫德松科技

（持分法適用会社）

－△１４ー－１０ーﾓﾚｽｺ ＵＳＡ

50.0%６４0%９５９５ﾓﾚｽｺサービス

△42.1%１１１９7.3%１１８１１０モレスコテクノ

△24.4%３４４５△1.3%１,０５０１,０６４マツケン

5.2%２６１２４８8.4%６,１１６５,６４３MORESCO

前期比０８年
８月期

０７年
８月期

前期比０８年
８月期

０７年
８月期

経常利益売上高

（注）モレスコタイランド、無錫徳松科技及びＵＳＡは、６月期決算

個別各社の業績
ＭＯＲＥＳＣＯ
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△4%
─

△4%
△17%

2%
1%
（3%）

0%
△7%

（１%）（１６２）（１６１）（うち、ＨＤ潤滑剤）

7%
─

7%
△3%
17%
12%

8%
0%

前期比 計画比

１,７８４１,５９８素材部門

７,０９３６,６５４化学品事業計

３１３１ビル事業

７,１２４６,６８５売上高合計

７８９８１６その他

１,６０５１,３７７ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

５５９５１６合成潤滑油部門

２,３５５２,３４８特殊潤滑油部門

０８/８期０７/８期
単位：百万円

部門別売上高の内訳
ＭＯＲＥＳＣＯ
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378
458
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552

446

859

392

0

200

400

600

800

1000

真空油 作動油 ﾀﾞｲｶｽﾄ油剤 切削油剤

07上期実績 08上期実績

(前期比△3%)

百万円

＜特殊潤滑油部門＞

161

344

162

378

0

200

400

高温用潤滑油 HD表面潤滑剤

07上期実績 08上期実績

(前期比＋10%)

＜合成潤滑油部門＞

295

87

327

106

1215 1351

0

400

800

1200

流動ﾊﾟﾗﾌｨﾝ ｽﾙﾎﾈｰﾄ その他

07上期実績 08上期実績

（前期比+11%）

334

169

874

174

369

1062

0

400

800

1200

衛生材用途 その他接着 粘着用途

07上期実績 08上期実績

（前期比＋22%）

(前期比＋11%）

百万円

百万円

百万円

＜素材部門＞

＜ホットメルト接着剤部門＞

（前期比+11%）

０８年上期 部門別・主要製品別売上高

(前期比4%)
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・子会社マツケンの売上げは、水処理薬剤の拡販は順調なるも、昨年
の大型装置売上の反動で減

・子会社モレスコテクノは燃料油分析が増加

△３％
その他部門
（子会社の装置､分析売上等）

（原材料の輸出売上）

・アジア地区における日系自動車・二輪車メーカーへの納入が堅調

・国内自動車生産の動向の反映・ユーザーサイドでのシビアな節減に

より販売数量は低下

前年

同期比

０％

特殊潤滑油部門

（高真空ポンプ油）

（難燃性作動液）

（切削油剤） （ダイカスト油剤）

・流動パラフィンは､リチウムイオン電池膜の生産向けが好調に推移し
たことに加え、価格転嫁も進み１１％増

・スルホネ－トは、金属加工油用途が好調、加えて輸出増により１１％
増

素材部門

(流動パラフィン）
（スルホネ－ト）

・高温用潤滑油はｸﾞﾘｰｽ基油が好調で１０％増

・ﾊｰﾄﾞﾃﾞｨｽｸ表面潤滑剤は、一部顧客の在庫調整の影響を受けるが

他の顧客の好調、２．５インチディスクでの採用により、ほぼ前年並

の売上げ

合成潤滑油部門

（高温用合成潤滑油）

（ﾊ-ﾄﾞﾃﾞｨｽｸ表面潤滑剤）

１７％

１２％

８％

売 上

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門
（衛生材用途）

（粘着その他用途）

・大人用紙おむつ・ペットシーツ向け２２％増

・その他の接着は１１％増

部門別売上の概況
ＭＯＲＥＳＣＯ
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9.2％9.2％新製品売上高寄与度

6.8%６５８６１６新製品売上高

前期比０８/８期０７/８期

単位：百万円

売上に貢献した新製品
・ハードディスク用研磨剤 (ハードディスク表面加工用クーラント）
・ダイカスト用潤滑剤 （少量塗布･高温付着開発品）

・切削油剤 （環境対応・長寿命開発品、従来タイプ高機能品 ）

・高温用潤滑油 （製パン機械用開発品、フィルム延伸機用潤滑剤）

・ホットメルト接着剤 （ラベル用開発品、衛生材用高機能品）

・水浄化装置 （光触媒式除菌装置、促進酸化廃水処理装置）

新製品売上高
ＭＯＲＥＳＣＯ
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17.4%17.0%海外売上高比率

８.６%１,２３８１,１４０海外売上高

前期比０８/８期０７/８期
単位：百万円

国別売上高

0

200

400

600

タイ 中国 USA 台湾 ﾏﾚｰｼｱ ｲﾝﾄﾞﾈｼｱ 韓国 その他

百万円

07.8期 07.8期

海外売上高
ＭＯＲＥＳＣＯ

+89% +41%
+40%
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32.7%
32.1%

31.6%
30.2%

30.9%

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

2,400

上期 下期 上期 下期 上期

25%

30%

35%

40%
売上総利益 売上総利益率

０６年度 ０７年度 ０８年度

百万円

売上総利益,総利益率の推移
ＭＯＲＥＳＣＯ
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３３６

１,７７０

０７/８期

３３

５０

増減

９.８％３６９うち、研究開発費

２.８％１,８２０販売費・一般管理費

前期比０８/８期

単位：百万円

販売費・一般管理費
ＭＯＲＥＳＣＯ

２５.５%２６.５%売上高販管費比率

＜経費の増加要因＞

・人員増を主要因とする人件費

・試験・研究用消耗品、備品類

・北米における営業活動等による旅費交通費
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４１８１４受取利息・配当金

２０４４２３持分法投資損益

６３

１５

△１７

３

０８/８期

３５

△７

ー

５

０７/８期

△１７上場費用

△２為替差損益

２２その他

２８合計

増減

単位：百万円

営業外損益の内訳
ＭＯＲＥＳＣＯ
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単位：百万円

負債・純資産計

純資産合計

少数株主持分

評価・換算差額等

株主資本

負債合計

その他固定負債

その他流動負債

有利子負債

仕入債務

科目

１１,３９３
５,４５６
１７１

３２

５,２５４
５,９３６
１,３７３
９９５

４６０

３,１０９
０８/８期

８４０８４０１１,３９３資産計

△６１１８５,２５０固定資産計

△４△５１,０６１投資その他

△５９△９６０無形固定資産

５８１３１４,１２８有形固定資産

８４５７２３６,１４３流動資産計

△２４０１９２その他

１９２４６２２,０１２棚卸資産

１９９２９９３,６８１売上債権

４８０△３９２５８現預金

増減増減０８/８期科目

決算概要 連結貸借対照表
ＭＯＲＥＳＣＯ

（増減は期初比）
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１９９４６０２６１合計

４．０％２．５％有利子負債比率

△５２８３１３５長期借入金

２５０３７７１２７短期借入金

増減０８年中間０８年期初

単位：百万円

有利子負債
ＭＯＲＥＳＣＯ
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単位：百万円

２０１８７１６７減価償却費

増減０８/８期０７/８期

増減０８/８期０７/８期

２４

（１６）

１９１

２１４

２５

（２７）

３１２

３６７

１ﾓﾚｽｺﾀｲﾗﾝﾄﾞ他

（１１）（うち、研究開発投資額）

１２１松村石油研究所

１５３設備投資額 合計

設備投資・減価償却費
ＭＯＲＥＳＣＯ

主な設備投資
・ホットメルト新包装ｼｽﾃﾑの導入
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百万円

0

50

100

150

200

250

300

350

400

期初 期末

営業

255

＋84
△164

208

＋46 投資

財務

現金

同等物
現金

同等物

キャッシュフロー計算書
ＭＯＲＥＳＣＯ
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百万円

△23△23連結範囲の変動連結子会社数の増加

223223中間純利益

△23△23自己株式の取得

△119△119利益処分による剰余金の配当

中間連結会計期間中の変動額

5,254△1292,9751,0981,310平成20年８月31日 残高

81

2,894

利益

剰余金

－

1,098

資本

剰余金

58△23－中間連結会計期間中の変動額合計

5,196△1071,310平成20年２月29日 残高

株主資本

合計

自己

株式
資本金

株主資本

中間連結株主資本等変動計算書
ＭＯＲＥＳＣＯ
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中間連結株主資本等変動計算書

百万円

△23連結範囲の変動連結子会社数の増加

△119利益処分による剰余金の配当

5,462175917912平成20年２月29日 残高

中間連結会計期間中の変動額

223中間純利益

5,456171321418平成20年８月31日 残高

△5△4△59△656中間連結会計期間中の変動額合計

△64△4△59△656株主資本以外の項目の中間連結
会計期間中の変動額（純額）

△23自己株式の取得

評価・換算

差額等合計

為替換算
調整勘定

その他

有価証券

評価差額金

純資産

合計

少数
株主
持分

評価・換算差額等

中間連結株主資本等変動計算書
ＭＯＲＥＳＣＯ
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８,０１８千株８,０１８千株７,２１８千株（参考）株式数（期末）

（注）06/8期の１株当たりの数値は、平成19年3月1日実施の
株式分割（１:２）後の値に換算しております。

１,８７９名

６．１％

４８．７％

６３５.２６円
２８.６０円

０７/８期

５．６％６．８％売上高経常利益率

９７６名

３６．３％

４９２.１０円
３３.６９円

０６/８期

１,９５７名株主数

４６.４％自己資本比率

６７１.８２円純資産

２８.３２円中間（当期）純利益

１株当たり

０８/８期

決算概要 経営指標
ＭＯＲＥＳＣＯ
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単位：百万円

４３％９０６３営業外損益

△１４％

△１５％

△１５％

△１９％

５％

１％

１０％

前期比

４７０５４７当期純利益

７８０９１４税引前利益

７９０９２５経常利益

７００８６２営業利益

３,７１０３,５２３販管費

４,４１０４,３８５売上総利益

１５,１８０１３,７７７売上高

０９/２期０８/２期

連結業績予想 ＭＯＲＥＳＣＯ
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単位：百万円

１６７％４０１５営業外損益

△８％

△６％

△８％

△１３％

３％

１％

１２％

前期比

３２０３４８当期純利益

５２０５５３税引前利益

５２０５６５経常利益

４８０５５０営業利益

２,７５０２,６５９販管費

３,２３０３,２０８売上総利益

１３,１１０１１,７４８売上高

０９/２期０８/２期

個別業績予測 ＭＯＲＥＳＣＯ

《参考》
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単位：百万円

△2.4％（３２１）（３２９）（うち、ＨＤ潤滑剤）

10.2％
△3.2%

10.3％
10.4％
17.4％
15.3％

16.6％
1.1％

前期比

３,８１０３,３０５素材部門

１５,１２０１３,７０８化学品事業計

６０６２ビル事業

１５,１８０１３,７７０売上高合計

１,８２０１,６４９その他

３,４００２,８９７ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

１,２４０１,０６３合成潤滑油部門

４,８５０４,７９５特殊潤滑油部門

０９/２期０８/２期

部門別売上高予想 ＭＯＲＥＳＣＯ
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28.0%

32.7%
32.1%

31.6%
30.2%

30.9%

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

2,400

上期 下期 上期 下期 上期 下期

25%

30%

35%

40%
売上総利益 売上総利益率

０６年度 ０７年度 ０８年度

百万円

売上高/総利益,総利益率の推移
ＭＯＲＥＳＣＯ

売上総利益,総利益率の予想 ＭＯＲＥＳＣＯ

予想
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4.9%

6.6% 6.1%
7.3%

5.6%5.6%

0

200

400

600

上期 下期 上期 下期 上期 下期

0%

5%

10%

15%
経常利益 経常利益率

０６年度 ０７年度 ０８年度

百万円

売上高/総利益,総利益率の推移
ＭＯＲＥＳＣＯ

経常利益,経常利益率の予想 ＭＯＲＥＳＣＯ

予想
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１．内外経済は急速に悪化の見込み

・国内外自動車生産台数が更に落ち込み、
下期計画に対する下ぶれ要因となる懸念も
（当社売上げの28％は自動車関連《07年度実績》)

２．原油・ナフサ価格は急落
・計画ではほぼ確実な原材料価格値下り

（フォーミュラーによる値下り等）

を織り込むが、更なる値下がりの可能性も

３．当社の対応

・自動車関連向けはユーザーのコストダウンにつながる

新製品（少量塗布型、長寿命型）拡販に注力

・精力的な原料値下げ交渉

経営環境と当社の対応 ＭＯＲＥＳＣＯ



ＭＭＯＯＲＲＥＥＳＳＣＣＯＯ
（登記社名：株式会社松村石油研究所）

東証二部 5018
http://www.moresco.co.jp/
ＩＲ窓口 078-303- 9058（広報室）

この資料に掲載されている業績見通し、その他今後の予測・戦略等に関
わる情報は、本資料の作成時点における当社の判断に基づくものであり、
その情報の精度を保証するものではなく、今後、予告なしに変更するこ
とがあります。
本資料記載の業績見通しや目標数値のみに全面的に依存して、投資判断
を下すことによるいかなる損失に対しても、当社は責任を負いません。
なお､いかなる目的であれ､当資料を無断で複写複製､配布することを禁
じます。


