
MORESCO Corporation
http://www.moresco.co.jp/

東証一部 5018
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水と油と高分子のスペシャリストとして社会に貢献する

第1四半期業績の概要
（平成２３年３月１日～平成２３年５月３１日）
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株式会社株式会社MORESCOMORESCO
MORESCO Corporation  

神戸市中央区港島南町５丁目５番３号

設 立 １９５８年１０月 (昭和３３年）

代 表 者 取締役会長 中野正德 取締役社長 赤田民生

従業員数 ２７５人[単体]、４３３人[連結]

（２０１１年５月末日）

資 本 金 １,５２６百万円

事業内容 特殊潤滑油、素材、ホットメルト接着剤などの

化学品の開発・製造・販売

売 上 高 １６,４４１百万円（201１年2月期：連結）

経常利益 １,４１４百万円（201１年2月期：連結）
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株式会社マツケン 水処理装置、薬剤の販売等

主要連結子会社・関連会社
ＭＯＲＥＳＣＯ

株式会社モレスコテクノ 潤滑油管理・計量証明試験､関連機器販売

MORESCO(Thailand)Co.Ltd.  特殊潤滑油のタイの拠点

無錫德松科技有限公司 （持分法適用関連会社） （２００１年３月設立）

ホットメルト接着剤・特殊潤滑油の製造

MORESCO USA Inc. （２００６年５月設立） 特殊潤滑油の米国拠点

無錫松村貿易有限公司 （２００９年５月設立）

ＭＯＲＥＳＣＯ品および輸入原料・製品の販売

莫莱斯柯花野圧鋳塗料（上海）有限公司 （２０１０年２月子会社化）

ダイカスト油剤、潤滑剤の製造、販売および輸出入

エチレンケミカル株式会社 （持分法適用関連会社） （２０１０年３月出資）

冷熱媒体油の製造・販売
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関 連

事 業

廃水処理装置・処理薬剤等の販売

（株式会社マツケン）

分析試験 （株式会社モレスコテクノ）

化学品

事 業

賃貸ビル事業

合成潤滑油部門

素 材 部 門

特殊潤滑油部門

モ レ ス コ 本町 ビ ル （ 大 阪 市 中 央 区 備 後 町 ）

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

自動車、鉄鋼産業等向けの
特殊潤滑油

自動車用高温ｸﾞﾘｰｽ原料、
ﾊｰﾄﾞﾃﾞｨｽｸ表面潤滑剤

化粧品・ﾎﾟﾘｽﾁﾚﾝの原料油､
ＬｉＢ膜生産用、他

紙おむつ等の衛生材、ラベ
ル・自動車向け等の接着剤

事 業 内 容

４１%

８%

２１%

２２%

０.４%

売上比率（11年2月期）

８％
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10%

6%
4%

7%

18%

2%
15%

7%

5%

5%

14%

7%

素材部門 ２０％
（８.３億円）

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤
部門 ２６％
（１０.８億円）

特殊潤滑油

部門 ３７％
（１５.４億円）

流動ﾊﾟﾗﾌｨﾝ

難燃性
作動液

高真空
ﾎﾟﾝﾌﾟ油

スルホネート

衛生材用途

高温用
潤滑油

切削油剤
粘着他
用途

ダイカスト用油剤

その他
（原材料輸出･
装置類等）

合成潤滑油

部門 ８％
（３.２億円）

（４.１億円） 連結売上高（化学品事業）
4,169百万円

ＨＤ表面
潤滑剤

化学品事業の売上高構成 (第１四半期)

その他（冷熱媒体油含む）
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142.0

４－６
２００８

７－９ １０－１２１－３
２００９

４－６ ７－９ １０－１２

（兆円）

１－３
２０１０

国内自動車生産台数の推移

2009年2月 2011年5月・ ・2008年4月・

ＧＤＰの推移（実額）

当期の経営環境(１)

４－６ ７－９

・2010年2月

１０－１２ １－３
２０１１
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ﾄﾞﾊﾞｲ原油価格＄／ｂ

59,700

25,000

35,000

45,000

55,000

65,000
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85,000

05.1Q 06.1Q 07.1Q 08.1Q 09.1Q 10.1Q 1Q

国産ナフサ価格円／kL

27,000

85,800

05.1Q 06.1Q 07.1Q 08.1Q 09.1Q 暦年

暦年

当期の経営環境(２)

10.1Q

０８.3Q

2Q

2Q
121

11.2Q
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単位：百万円

１４９

２６４

２７６

１９

２５７

１,０２３
１,２８０
４,１８４

１１年１Ｑ

当四半期

３１７

４４５

４４２

１０１

３４１

９６５

１,３０６
３,９４８

１０年１Ｑ

前年同期

59.4%２３３税引前利益

85.5%２０９営業利益

98.0%１,２２０売上総利益

46.9%

62.4%
18.5% 

106.0%

106.0%

前年

同期比

１１７四半期純利益

２３５経常利益

２６営業外損益

１,０１１販管費

４,０１９売上高

１０年４Ｑ

前四半期
科目

決算概要 連結損益計算書
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3,948
4,160

4,019
4,184

4,314

3,493
3,631

3,908

2,628
2,423

3,056

3,707
3,480

27.2%

29.5%

31.0%

19.3%

27.1%

31.3%

33.4%

31.5% 31.9%

33.1%
30.6%

30.3%

31.3%

0
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2,000

3,000
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1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q

0%

10%

20%
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50%

60%

売上高 売上総利益率

08年度 09年度 10年度

百万円

売上高,総利益率の推移

11年度
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３,９４８

１６

３,９３２

３３６

８７６

８６２

（１１７）

３７７

１,４８１

１０年
1Q

（60.8%）（７１）（７９）（うち、ＨＤ潤滑剤）

106.0%
100.0%
106.0%
120.4%
122.8%

96.5%

85.3%
103.6%

前年
同期比

８３２８３５素材部門

４,１６９４,００４化学品事業計

１６１６ビル事業

４,１８４４,０１９売上高合計

４０５３１４その他

１,０７６９００ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

３２１３２８合成潤滑油部門

１,５３５１,６２７特殊潤滑油部門

１１年
1Q

１０年
4Q

部門別

単位：百万円

部門別売上高の内訳
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百万円

3,000

4,000

10/1Q 11/1Q

+54△30 特殊潤滑油

素材

部門別売上高の増減

合成潤滑油

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ

その他

3,932

4,169

△56

+200

+69
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181

86

176

654

264
296

582

304

186

288

0
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真空油 作動油 DC油剤 切削油剤 その他

10/1Q実績 10/4Q実績 11/1Q実績

百万円

＜特殊潤滑油部門＞

244

117

17 16

71

235

0

100

200

300

高温潤滑油 HD潤滑剤 その他

10/1Q実績 10/4Q実績 11/1Q実績

＜合成潤滑油部門＞

130
73 73

658

144

615

0

200

400

600

流動ﾊﾟﾗﾌｨﾝ ｽﾙﾎﾈｰﾄ その他

10/1Q実績 10/4Q実績 11/1Q実績

100
154

622

189
122

765

0

200

400

600

800

衛生材用途 粘着 その他

10/1Q実績 10/4Q実績 11/1Q実績百万円

百万円

百万円

＜素材部門＞

＜ホットメルト接着剤部門＞

(122%)

(93%)

(123%)

(89%)

(61%)

(96%)

(109%)

1Ｑ部門別･製品群別売上高 ＭＯＲＥＳＣＯ

(103%)
(111%)

(103%)

(123%)

（ ）内は10/1Qとの比較

(203%)

冷熱媒体油を
含む
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・㈱マツケンの廃水処理関連の売上げは大型案件の獲得により増加

・㈱モレスコテクノ分析試験サービスは冷熱媒体油の定期分析により

増加

１２０％
その他部門

（子会社の装置､分析売上等）

（原材料の輸出売上）

・震災の影響、工場稼動の低下により国内ダイカスト油剤が減少

・冷熱媒体油の売上高の加算

・タイ、インドネシアの自動車、二輪関係向けﾀﾞｲｶｽﾄ用油剤が好調

前年

同期比

１０４％

特殊潤滑油部門

（高真空ポンプ油）

（難燃性作動液）（切削油剤）

（ダイカスト油剤）（冷熱媒体）

・流動パラフィンは､震災の影響により、リチウムイオン電池膜の生産

向けが減少、ポリスチレン向けは好調に推移

・スルホネ－トは、金属加工油メーカー向けが堅調に推移

素材部門

(流動パラフィン）
（スルホネ－ト）

・高温用潤滑油のｸﾞﾘｰｽ基油は世界的な自動車生産の拡大により

好調であった昨年並み

・ﾊｰﾄﾞﾃﾞｨｽｸ表面潤滑剤は、大手顧客の生産量減少のため売上高は

低調に推移

合成潤滑油部門

（高温用合成潤滑油）

（ﾊ-ﾄﾞﾃﾞｨｽｸ表面潤滑剤）

１２３％

９７％

８５％

売 上

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門
（衛生材用途）

（粘着用途）

（その他用途）

・大人用紙おむつ向けは震災に伴う増産により高い伸び
・新規分野拡販の重点である粘着剤は好調を維持、自動車内装用用

途は震災の影響を受け減少

１Q部門別売上の概況
ＭＯＲＥＳＣＯ



14２０１２年２月期第１四半期業績の概要（注）海外グループ会社は、１２月期決算 エチレンケミカルは３月期決算

主要連結対象個別各社の業績

５５%１５２８９７%３２７３３９無錫德松科技

９１%１６１８１１１％１８８１６９無錫松村貿易

ー△４△３１１６%３７３２ﾓﾚｽｺＵＳＡ

９７%２５２５１０６%３１８３００ﾓﾚｽｺタイランド

３１５%４５１４１６８％５８７３４９エチレンケミカル

８３%２５３０１００％１６３１６３莫莱斯柯花野

３７９%１３３１０７%５６５２ﾓﾚｽｺテクノ

３１０%２６８２３０%２５２１０９マツケン

５７%１８２３２０１０４%３,４５５３,３３６MORESCO

前年同

期比

１１年

1Q
１０年

1Q
前年同
期比

１１年

1Q
１０年

1Q

経常利益(百万円）売上高(百万円）
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単位：百万円

海外売上高

14.6%
３５４

０９/１Ｑ

21.7%26.0%海外売上高比率

88.5%９０９１,０２７海外売上高

前年同期比１１/１Ｑ１０/１Ｑ

11/1Q 国別売上高比率

0
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08
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08
/4
Q
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/1
Q
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/2
Q
09
/3
Q
09
/4
Q
10
/1
Q
11
/1
Q

百万円 海外売上高推移

台湾
4%

韓国
3%

その他
5%

ﾏﾚｰｼｱ
5%

ｲﾝﾄﾞﾈｼｱ

７% 北米
7%

タイ
30%

中国
３９%
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351 318
37 -4

3,731

1940
195

0

1,000

2,000

3,000

4,000

日本 中国 東南アジア 北米

百万円

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

売上高

営業利益

報告セグメント別売上高・営業利益

MORESCO(Thailand)Co.,Ltd
MORESCO USA Inc.

・無錫松村貿易有限公司
・莫莱斯柯花野圧鋳塗料（上海）有限公司

㈱MORESCO
㈱マツケン
㈱モレスコテクノ

利益率
5.2%

利益率
11.5%

利益率
5.9%
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単位：百万円

３１７

４４２

３４１

３,９４８

１０年

１Ｑ

１４９

２７６

２５７

４,１８４

１１年

１Ｑ

５７０

８８０

７９０

９,２６０

１１年度

下期予想

１,０００４３０当期純利益

１,６００７２０経常利益

１,４６０６７０営業利益

１８,１１０８,８５０売上高

通期予想
１１年度

上期予想

12/2期連結業績予想
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・・デバイス用封止機能材料の開発等デバイス用封止機能材料の開発等

１１年度以前 １１～１３年度

ハードディスク用ハードディスク用
表面潤滑剤表面潤滑剤

デバイス用デバイス用
材料・装置材料・装置

ダイカスト用ダイカスト用
離型剤離型剤

ホットメルト接着剤ホットメルト接着剤

水浄化材料水浄化材料
装置・システム装置・システム

水溶性切削油水溶性切削油

・次世代記録方式用新製品の開発・次世代記録方式用新製品の開発

・現行記録方式用新製品を上市・現行記録方式用新製品を上市

・反応型、低温塗工型ホットメルトを上市・反応型、低温塗工型ホットメルトを上市

合成潤滑油合成潤滑油

・難切削材用・難切削材用（ﾁﾀﾝ、ｲﾝｺﾈﾙなど）（ﾁﾀﾝ、ｲﾝｺﾈﾙなど）の開発の開発

・ｴｺ・省資源ﾀｲﾌﾟ・ｴｺ・省資源ﾀｲﾌﾟ（アルミ、（アルミ、MgMg用）用） ｢｢ｶｯﾃｨﾝｸﾞｽﾀｰｶｯﾃｨﾝｸﾞｽﾀｰ｣｣を上市を上市

・ＨＤＤ動圧軸受油の開発・ＨＤＤ動圧軸受油の開発

・促進酸化廃水処理装置「ノンスラッジＡＯＰ」を上市・促進酸化廃水処理装置「ノンスラッジＡＯＰ」を上市

・光触媒殺菌装置を上市・光触媒殺菌装置を上市

・少量塗布型離型剤（アルミ、・少量塗布型離型剤（アルミ、MgMg用）「ＲＤシリーズ」を上市用）「ＲＤシリーズ」を上市
・グラフェースの技術導入による新離型剤開発・グラフェースの技術導入による新離型剤開発

MORESCOの新製品開発

難燃性作動油難燃性作動油 ・電力削減に貢献する作動油・電力削減に貢献する作動油｢｢ハイドールハイドールPROPRO｣｣上市上市

・エコカー用高機能ｸﾞﾘｰｽ材料・エコカー用高機能ｸﾞﾘｰｽ材料

バリアフィルム用水分透過率測定装置を上市バリアフィルム用水分透過率測定装置を上市



19２０１２年２月期第１四半期業績の概要

☆トピックス

◎インドネシア現地法人の設立
・成長が期待されるインドネシア市場において

生産拠点を建設しＭＯＲＥＳＣＯ製品を拡販

（１）会社名：ＰＴ. ＭＯＲＥＳＣＯＩｎｄｏｎｅｓｉａ
（２）所在地：カラワン県チカンペック市インド大成工業団地内

（３）開設日：平成２３年６月２８日

（４）総投資額：約３億円

（５）生産能力：４,０００ｔ/年
（６）生産開始：２０１２年１月（予定）



20２０１２年２月期第１四半期業績の概要

１．復興にともない景気は回復基調

（１）東日本大震災の復興から経済活動が回復へ

・国内自動車産業の回復（回復から復興需要）

・その他サプライチェーンも回復傾向

（２）原油価格の高騰による影響が懸念

２．当社の対応

（１）代替材料確保により供給責任を果たす

（２）新製品開発による利益体質の強化

（３）海外成長市場の開拓

・東南アジアへの展開を更に強化

対処すべき課題



株式会社株式会社MORESCOMORESCO

神戸空港

この資料に掲載されている業績見通し、その他今後の予測・戦略等に関わる情報は、本資料の作成
時点における当社の判断に基づくものであり、今後、予告なしに変更することがあります。
本資料記載の業績見通しや目標数値のみに全面的に依存して、投資判断を下すことによるいかなる
損失に対しても、当社は責任を負いません。
なお､当資料を無断で複写複製､配布することを禁じます。

http://www.moresco.co.jp/
ＩＲ窓口 078-303- 9058（広報室）

本社・研究センター


