
MORESCO Corporation
http://www.moresco.co.jp/

東証一部 5018 （石油・石炭製品）
２０１１年１０月

水と油と高分子のスペシャリストとして社会に貢献する

第2四半期業績の概要
（平成２３年３月１日～平成２３年８月３１日）

株式会社株式会社ＭＯＲＥＳＣＯＭＯＲＥＳＣＯ



株式会社株式会社MORESCOMORESCO
MORESCO Corporation  

神戸市中央区港島南町５丁目５番３号

設 立 １９５８年１０月 (昭和３３年）

代 表 者 取締役会長 中野正德 取締役社長 赤田民生

従業員数 ２７５人[単体]、４３７人[連結]

（２０１１年８月末日）

資 本 金 １,５２６百万円

事業内容 特殊潤滑油、素材、ホットメルト接着剤などの

化学品の開発・製造・販売

売 上 高 １６,４４１百万円（201１年2月期：連結）

経常利益 １,４１４百万円（201１年2月期：連結）
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株式会社マツケン （１９７３年設立） 水処理装置、薬剤の販売等

主要連結子会社・関連会社
ＭＯＲＥＳＣＯ

株式会社モレスコテクノ （１９９２年設立） 潤滑油管理・計量証明試験､関連機器販売

MORESCO(Thailand)Co.Ltd. （１９９５年設立）特殊潤滑油のタイの拠点

無錫德松科技有限公司 （持分法適用関連会社） （２００１年３月設立）

ホットメルト接着剤・特殊潤滑油の製造（中国）

MORESCO USA Inc. （２００６年５月設立） 特殊潤滑油の米国拠点

無錫松村貿易有限公司 （２００９年５月設立）

ＭＯＲＥＳＣＯ品および輸入原料・製品の販売（中国）

莫莱斯柯花野圧鋳塗料（上海）有限公司 （２０１０年２月子会社化）

ダイカスト油剤、潤滑剤の製造、販売および輸出入（中国）

エチレンケミカル株式会社 （２０１１年９月子会社化） 冷熱媒体の製造

PT.MORESCO INDONESIA （２０１１年６月設立）特殊潤滑油のインドネシアの拠点



4

関 連

事 業

廃水処理装置・処理薬剤等の販売

（株式会社マツケン）

分析試験 （株式会社モレスコテクノ）

化学品

事 業

賃貸ビル事業

合成潤滑油部門

素 材 部 門

特殊潤滑油部門

モ レ ス コ 本町 ビ ル （ 大 阪 市 中 央 区 備 後 町 ）

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

自動車、鉄鋼産業向けの
特殊潤滑油

自動車用高温ｸﾞﾘｰｽ原料、
ﾊｰﾄﾞﾃﾞｨｽｸ表面潤滑剤

化粧品・ﾎﾟﾘｽﾁﾚﾝの原料油､
ＬｉＢ膜生産用、他

紙おむつ等の衛生材、ラベ
ル・自動車向け等の接着剤

事 業 内 容

４１%

８%

２１%

２２%

０.４%

売上比率（11年2月期）

８％
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8%

6%

4%

7%

19%

2%15%

7%

5%

5%

15%

8%

素材部門 ２０％
（１６.９億円）

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤
部門 ２６％
（２１.９億円）

特殊潤滑油

部門 ３９％
（３２.４億円）

流動ﾊﾟﾗﾌｨﾝ

難燃性
作動液

高真空
ﾎﾟﾝﾌﾟ油

スルホネート

衛生材用途

高温用
潤滑油

切削油剤

粘着他
用途

ダイカスト
用油剤

その他
（原材料輸出･
装置類等）

合成潤滑油

部門 ８％
（６.５億円）

（６．５億円） 連結売上高（化学品事業）
84.3億円

ＨＤ表面
潤滑剤

化学品事業の売上高構成 (第２四半期累計)

その他
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４－６ ７－９ １０－１２

（兆円）

１－３
２０１０

国内自動車生産台数の推移

2009年2月 2011年2月・ ・2008年10月・

ＧＤＰの推移（実額）

当期の経営環境(１)

４－６ ７－９

・2010年2月

１０－１２ １－３
２０１１

４－６

2011年8月・
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当期の経営環境(2)

自動車生産量推移(ｲﾝﾄﾞﾈｼｱ)
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ﾄﾞﾊﾞｲ原油価格＄／ｂ
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単位：百万円

２４９

４５９

４６４

３６

４２８

２,０８５
２,５１４
８,４５６

１１/２Q
累計

１０

５１

４５

６１

△１６

１,６２９
１,６１３
５,４７９

０９/２Q
累計

62%７４０税調整前

四半期純利益

63%６８０営業利益

96%２,６３３売上総利益

51％

59%
34%

107%

104%

前年
同期比

４８８四半期純利益

７８７経常利益

１０７営業外損益

１,９５３販管費

８,１０８売上高

１０/２Q
累計

決算概要 連結損益計算書
ＭＯＲＥＳＣＯ
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11年度
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（58%）（１２６）（２１７）（うち、ＨＤ潤滑剤）

104%
100%
104%

95%
125%
99%

90%
101%

前年
同期比

１,６９２１,７１０素材部門

８,４２５８,０７７化学品事業計

３１３１ビル事業

８,４５６８,１０８売上高合計

６４８６８０その他

２,１９０１,７４６ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

６５２７２２合成潤滑油部門

３,２４３３,２１９特殊潤滑油部門

11/2Q累計10/2Q累計

単位：百万円

部門別売上高の内訳
ＭＯＲＥＳＣＯ
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百万円

7,000

7,500

8,000

8,500

10/2Q累計 11/2Q累計 

+24 
△18 

特殊潤滑油

素材

部門別売上高の増減

合成潤滑油
ﾎｯﾄﾒﾙﾄ

その他

8,077

8,425△70
+444

△32
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衛生材用途 粘着 その他

10/2Q累計 11/2Q累計百万円

百万円

百万円

＜素材部門＞

＜ホットメルト接着剤部門＞

(100%)

(99%)

(130%)

(90%)

(58%)

(105%)

(107%)

上期部門別･製品群別売上高 ＭＯＲＥＳＣＯ

(102%) (101%)

(101%)

(125%)

（ ）内は10/2Qとの比較

(147%)
(95%)

(87%)

冷熱媒体を含む
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・震災の影響により、工場稼働率が低下し、売上に影響

・ダイカスト用油剤は減少するも、２Q後半には回復
・冷熱媒体の売上高が加算

前年

同期比

１０１％

特殊潤滑油部門

（高真空ポンプ油）

（難燃性作動液）（切削油剤）

（ダイカスト油剤）（冷熱媒体）

・流動パラフィンは､リチウムイオン電池膜の生産向けが震災の影響を
受け低迷、その後回復基調

・石油スルホネ－トは、金属加工油メーカー向けが堅調に推移

素材部門

(流動パラフィン）
（スルホネ－ト）

・高温用潤滑油のｸﾞﾘｰｽ基油は世界的な自動車生産の拡大により

引き続き堅調な伸び

・ﾊｰﾄﾞﾃﾞｨｽｸ表面潤滑剤は、大手顧客の生産調整のため、売上高は

低調に推移

合成潤滑油部門

（高温用合成潤滑油）

（ﾊ-ﾄﾞﾃﾞｨｽｸ表面潤滑剤）

１２５％

９９％

９０％

売 上各部門

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門
（衛生材用途）

（粘着用途）

（その他用途）

・大人用紙おむつなどの衛生材料向けが震災による増産に対応し、
引き続き好調
・新規分野拡販の重点である粘着剤は前年並み、自動車内装用用途
は前年同期比プラス

2Q累計部門別売上の概況
ＭＯＲＥＳＣＯ
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単位：百万円

海外売上高

26.3%
１,０９２
１０/２Ｑ

21.5%21.7%海外売上高比率

84.2%９２０９０９海外売上高

前年同期比１１/２Ｑ１１/１Ｑ

11/2Q 国別売上高比率
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百万円 海外売上高推移

台湾
2%

韓国
3%

その他
6%

ﾏﾚｰｼｱ
３%

ｲﾝﾄﾞﾈｼｱ

１２% 北米
７%

タイ
２３%

中国
４５%
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百万円

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

売上高

営業利益

報告セグメント別売上高・営業利益

MORESCO(Thailand)Co.,Ltd
MORESCO USA Inc.

・無錫松村貿易有限公司
・莫莱斯柯花野圧鋳塗料（上海）有限公司

㈱MORESCO
㈱マツケン
㈱モレスコテクノ

利益率
4.3%

利益率
10.5%

利益率
4.1%
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４４２

１,９５３

１０/２Q

＋１７

＋１３３

増減

１０４％４５９うち、研究開発費

１０７％２,０８５販売費・一般管理費

前期比１１/２Q

単位：百万円

販売費・一般管理費
ＭＯＲＥＳＣＯ

２４.７%２４.１%売上高販管費比率

＜経費の増加要因＞

・人件費の増加

・海外出向者、海外拠点（ｲﾝﾄﾞﾈｼｱ）増加に伴う
旅費交通費の増加

・東日本大震災寄付金
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△４１１１５受取利息・配当金

△９０１６１０５持分法投資損益

３６

１６

△７

１１/２Q

１０７

５

△１８

１０/２Q

１１為替差損益

１１その他

△７１合計

増減

単位：百万円

営業外損益の内訳
ＭＯＲＥＳＣＯ
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単位：百万円

負債・純資産計

純資産合計

少数株主持分

評価・換算差額等

株主資本

負債合計

その他固定負債

その他流動負債

有利子負債

仕入債務

科目

１２,９５３
６,９２２
２２８

△１１１

６,８０５
６,０３０
７６６

９８５

１,４２５
２,８５４
１１/２Q

１７６１７６１２,９５３資産計

２８△２３６５,５２０固定資産計

７△１１５１,０４６投資その他

△１５△２９５３３無形固定資産

３６△９２３,９４１有形固定資産

１４８４１２７,４３３流動資産計

△１４８６２５２その他

△１９３２２８２,３１４たな卸資産

５３０１８４３,９３２売上債権

△４１△５９３４現預金

増減増減１１/２Q科目

決算概要 連結貸借対照表
ＭＯＲＥＳＣＯ

（増減は期初比）
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５３０１,４２５８９５合計

１１.０％７.０％有利子負債比率

△８０３５５４３５長期借入金

６１０１,０７０４６０短期借入金

増減１１年２Ｑ１１年期初

単位：百万円

有利子負債
ＭＯＲＥＳＣＯ
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単位：百万円

１７２７７２６０減価償却費

増減１１/２Q１０/２Q

増減１１/２Q１０/２Q

５２

（４３）

２０９

２６１

２０

（１５）

１４０

１６０

△３２ﾓﾚｽｺﾀｲﾗﾝﾄﾞ他

（△２８）（うち、研究開発投資額）

△６９MORESCO
△１０１設備投資額 合計

設備投資・減価償却費
ＭＯＲＥＳＣＯ

主な設備投資
・千葉工場 ガス吸収装置の更新 ２０百万円
・情報系サーバー再構築（仮想化） １５百万円
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百万円

0

500

1,000

期初 期末

営業

890

△142
+307

834

△219

財務

投資

現金
同等物

キャッシュフロー計算書
ＭＯＲＥＳＣＯ

現金
同等物
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８,５１８千株８,０１８千株８,０１８千株（参考）株式数（期末）

２,０３２名

９.７％
４４.８％

７２９.５８円
６３.１９円

１０/２Q

５.４％０.８％売上高経常利益率

２,０９２名

４３.４％
６８２.９９円
１.２８円

０９/２Q

２,５９２名株主数

５１.７％自己資本比率

７８５.９４円純資産

２９.２１円四半期純利益

１株当たり

１１/２Q

決算概要 経営指標
ＭＯＲＥＳＣＯ



24（注）海外グループ会社は、１２月期決算 エチレンケミカルは３月期決算

主要連結対象個別各社の業績

４１%２２５３９８%６５８６７４無錫德松科技

７１%２７３８１０８％３７８３５１無錫松村貿易

ー△８１９６%７２７５ﾓﾚｽｺＵＳＡ

７０%３７５３９９%６１９６２４ﾓﾚｽｺタイランド

ー７４△１８１３１％１,２２３９３２エチレンケミカル

６７%５１７６９６％３４１３５７莫莱斯柯花野

２２０%２２１０１０７%１１４１０７ﾓﾚｽｺテクノ

２３５%３６１５１７８%３９０２１９マツケン

６６%３４９５２９１０４%７,０９７６,８１９MORESCO

前年同

期比

１１年

2Q累計
１０年

2Q累計
前年同
期比

１１年

2Q累計
１０年

2Q累計

経常利益(百万円）売上高(百万円）
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１．合成技術

2. ニッチ市場で高シェア商品

1. 世界市場でオンリーワン製品

3. 合成技術・ブレンド技術

4. 新製品を支える研究開発体制

●自動車部品軸受用グリースの基材 ●ハードディスク表面潤滑剤

●真空ポンプ油（約７０%） ●ダイカスト用油剤（約５０%）
●水グリコール型難燃性作動液(約７０％） ●流動パラフィン（約４０％）

( )内は国内シェア当社推定

の強み⇒研究開発MORESCO

●研究開発スタッフ約３０％ ６８名
●売上高に占める研究開発費約６.４％ 約９億

合 成 技 術 ⇒●合成潤滑油 ●高分子変性
ブレンド技術⇒●特殊潤滑油●離型剤●接着剤

本社・研究センター
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新製品開発（環境関連分野）

合成型水溶性切削油
ロングライフで高性能､

廃液を削減し環境保護に貢献

インパクト成形用潤滑剤
車載用リチウムイオン電池用ケース
のプレス加工用等

アルミニウム･マグネシウム用

ダイカスト離型剤
少量で高機能､作業環境を改善

新難燃性作動液
機械にやさしく、省電力で

環境改善にも貢献

・インパクト加工

電池ケース
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新製品開発（環境関連分野）

大人用紙おむつ
の組み立て工程で活躍

高機能ホットメルト接着剤
溶剤を含まない､人体や環境
にやさしい接着剤 低温塗工型ホットメルト

接着剤を溶かす温度が160℃
から130℃に低下(エネルギー削減)

●耐熱性ホットメルト接着剤

有機溶剤(V.O.C)系
からの置き換え

自動車･建材などの内装材

用途に販売中

反応型接着剤
を開発し、さらに
自動車に拡大
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新製品開発（情報関連分野）

ハードディスク（ガラス）
用の表面加工液を開発中

一部の加工液は販売中

ハードディスク装置のドラ
イブ軸受け用潤滑油を開発

大手メーカーと評価中

ハードディスク用部品加工
塩素フリー切削油

（超難削材加工）

次世代・次々世代記録方式
に向けた新潤滑剤を開発中



29

新製品開発（エネルギーデバイス分野）

ホットメルト接着剤の
合成技術・配合技術の応用

有機EL用水分測定装置「スーパーディテクト」
世界最高ｸﾗｽの感度 MORESCO、東大、㈱TI共同開発

●有機ELパネル

●有機EL照明

デバイス用
シール・バリア材料

有機ELデバイス、太陽電池等の

封止材料の開発

●電子ペーパーなどの両面封止材用途へ
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11.3％7.9％新製品売上高寄与度

177%９５５５３９新製品売上高

前期比１１/２Q１０/２Q

単位：百万円

売上に貢献した新製品
・ホットメルト接着剤 （低温塗工型、自動車内装向け反応型）

・水グリコール型作動液 （耐腐食･省電力型新タイプ）

・ダイカスト用離型剤 （少量塗布･高温付着開発品）

・切削油剤 （環境対応・長寿命開発品 ）

・合成潤滑油 （ハードディスク表面潤滑剤）

新製品売上高
ＭＯＲＥＳＣＯ
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単位：百万円

８０％１３０１６３営業外損益

１１５％

１１７％

１１３％

１１８％

１１３％

１１４％

１１９％

前期比

１,０００８６８当期純利益

１,５９０１,３５９税調整前当期純利益

１,６００１,４１４経常利益

１,４７０１,２５１営業利益

４,４７０３,９５４販管費

５,９４０５,２０５売上総利益

１９,５５０１６,４４１売上高

１２/２期(予)１１/２期

連結業績予想 ＭＯＲＥＳＣＯ
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連結売上高と経常利益の推移

12,854
13,770 13,659

12,666

16,441

19,63019,550

21,210

813
925 400

571

1,414

1,600

2,220

2,760

0

5,000

10,000

15,000

20,000

０６年度 ０７年度 ０８年度 ０９年度 10年度 11年度計画 12年度計画 13年度計画

百万円

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

百万円売上高 経常利益

中期経営計画

8.19修正
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201１年２Q以降のトピックス

（１）PT.MORESCO INDONESIAの設立
２０11年６月２８日 インドネシアの生産拠点 １２年１月稼動予定
ダイカスト用油剤、難燃性作動液、切削加工油等の製造販売

（２）エチレンケミカル㈱ の子会社化
２０11年９月１日 持株比率３３.９％⇒６０.９％ 子会社化
冷熱媒体油「ナイブライン」の製造委託先

（３）インドネシアにおける合弁会社設立
２０1２年１月設立 出資比率 当社 ５１％
現地接着剤ﾒｰｶｰを傘下に有する PT.Macrochema Pratama 4９％
衛生材料用ホットメルト接着剤の生産販売

（４）「ナイブライン」の海外生産開始
２０11年１１月 無錫德松科技有限公司での生産

上海日曹貿易有限公司での販売
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１．復興にともない景気は回復基調

（１）東日本大震災の復興から経済活動が回復へ

・国内自動車産業等の工場稼働率が上昇

・サプライチェーンは回復

（２）円高・海外経済の減速による影響が懸念

２．当社の対応

（１）時代を先取りする新製品の開発

（２）新製品開発による利益体質の強化

（３）海外成長市場の開拓

・東南アジアへの展開を更に強化

対処すべき課題



株式会社株式会社MORESCOMORESCO

神戸空港

この資料に掲載されている業績見通し、その他今後の予測・戦略等に関わる情報は、本資料の作成
時点における当社の判断に基づくものであり、今後、予告なしに変更することがあります。
本資料記載の業績見通しや目標数値のみに全面的に依存して、投資判断を下すことによるいかなる
損失に対しても、当社は責任を負いません。
なお､当資料を無断で複写複製､配布することを禁じます。

http://www.moresco.co.jp/
ＩＲ窓口 078-303- 9058（広報室）

１４１０１１－１R

本社・研究センター


