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株式会社株式会社MORESCOMORESCO
MORESCO Corporation

http://www.moresco.co.jp/
東証一部 5018 (石油・石炭製品)

２０１３年４月

第５５期決算説明会
（平成２４年３月１日～平成２５年２月２８日）

水と油と高分子のスペシャリストとして社会の発展に貢献する
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株式会社株式会社MORESCOMORESCO
MORESCO Corporation  

神戸市中央区港島南町５丁目５番３号

設 立 １９５８年１０月 (昭和３３年）

代 表 者 代表取締役会長 中野正德

代表取締役社長 赤田民生

従業員数 ２７６人[単体]、５４２人[連結]

（２０１３年２月末日）

資 本 金 １,５２６百万円

事業内容 特殊潤滑油、素材、ホットメルト接着剤などの

化学品の開発・製造・販売

売 上 高 １９,９８７百万円（201３年2月期：連結）

経常利益 １,１６９百万円（201３年2月期：連結）
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東南アジア

MORESCO(Thailand)Co., Ltd.
PT.MORESCO INDONESIA
PT.MORESCO MACRO ADHESIVE

中国

無錫松村貿易有限公司

莫莱斯柯花野圧鋳塗料（上海）有限公司

無錫德松科技有限公司（持分法適用会社）

北米

MORESCO USA Inc.

日本国内の主要子会社

株式会社マツケン

株式会社モレスコテクノ

エチレンケミカル株式会社

MORESCOグループの国内外拠点
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関 連

事 業

廃水処理装置・処理薬剤等の販売

（株式会社マツケン）

分析試験 （株式会社モレスコテクノ）

化学品

事 業

賃貸ビル事業

合 成 潤 滑 油 部 門

素 材 部 門

特 殊 潤 滑 油 部 門

モ レ ス コ 本 町 ビ ル （ 大 阪 市 中 央 区 備 後 町 ）

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤 部門

自動車、鉄鋼産業等向けの
特殊潤滑油

自動車用高温ｸﾞﾘｰｽ原料、
ﾊｰﾄﾞﾃﾞｨｽｸ表面潤滑剤

化粧品・ﾎﾟﾘｽﾁﾚﾝの原料油､
ＬｉＢ膜生産用、他

紙おむつ等の衛生材、ラベ
ル・自動車向け等の接着剤

事 業 内 容

４５%

９%

１７%

２３%

０.３%

売上比率（13年2月期）

６％
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8%

13%

4%

4%
6%

0%13%

4%

15%

8%

14%

5%

6%

素材部門

１７％
（34.5億円）

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

２３％
（46.1億円）

特殊潤滑油部門

４５％

（89.9億円）

流動ﾊﾟﾗﾌｨﾝ

難燃性作動液

高真空ﾎﾟﾝﾌﾟ油

スルホネート

衛生材用途

高温用潤滑油

切削油剤

粘着用途他

ダイカスト用油剤

その他（原材料輸出･装置類等）
６％
（11.6億円）

合成潤滑油部門

９％

（17.3億円）

連結売上高
（化学品事業）

19,930百万円

ＨＤ表面潤滑剤

化学品事業の売上高構成 (平成２５年２月期)

その他
（エチレンケミカル(株)製品等）

その他
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当期の経営環境(１)

2011

ＧＤＰと国内自動車生産台数の推移

2012

資料：自動車工業会

資料：内閣府
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当期の経営環境(2)

中国

0
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1,000

1,500

2,000

2,500

3月 6月 9月 12月

千台 米国

0

400

800

1,200

3月 6月 9月 12月

千台

2011.3-2012.2
2012.3-2013.2

タイ

0

100

200

300

3月 6月 9月 12月

千台
インドネシア

0

40

80

120

3月 5月 7月 9月 11月 1月

千台

海外自動車生産台数の推移

資料：マークラインズ社
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決 算 説 明
（２０１３年２月期）
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単位：百万円

決算概要 連結損益計算書

75%９０１１,１９３営業利益

92%６６２７１９当期純利益

90%１,１７７１,３０４税引前利益

90%１,１６９１,３０３経常利益

245%２６８１１０営業外損益

110%４,７４２４,３０２販管費

103%５,６４２５,４９６売上総利益

107%１９,９８７１８,６５６売上高

前期比１３/２期１２/２期
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18,656

16,441

12,666

19,987

13,659

28.2%29.5%
31.7%31.2%

27.3%

0

5,000
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25,000

０８年度 ０９年度 １０年度 １１年度 １２年度

百万円

10%

20%

30%

40%

50%

60%
売上高 売上総利益率

売上高,総利益率の推移



第55期決算説明会資料

12

4,997
4,807

4,997
4,804

5,395

4,272
4,184

4,019
4,314

4,160
3,948

5,186

28.2%

28.3%

29.4%

27.0%30.3%

31.3%

31.9%

33.1%

30.30%

33.1%

31.9%

31.3%
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売上高 売上高総利益率

10年度 11年度

百万円

売上高,総利益率の推移

12年度
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単位：百万円

部門別売上高の内訳

（180％）（712）（395）（うち、HD表面潤滑剤）

99%３,４４６３,４８５素材部門

107%１９,９３０１８,５９５化学品事業計

93%５６６１ビル事業

107%１９,９８７１８,６５６売上高合計

99%１,１５５１,１６１その他

102%４,６０８４,５１４ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

124%１,７２９１,４００合成潤滑油部門

112%８,９９３８,０３５特殊潤滑油部門

前期比１３/２期１２/２期
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百万円

17,000

18,000

19,000

20,000

21,000

11年度 12年度

+957

△39

特殊
潤滑油

+94

△7

+329

素材

合成
潤滑油

ﾎｯﾄﾒﾙﾄ

その他

部門別売上高の増減

18,595

19,930
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大人用紙おむつ向け
・震災の影響で売上を伸ばした

前年度を下回るものの、
高水準を維持

粘着分野は堅調に推移
・ビジネスフォーム向けが増加

空気清浄機用フィルター接着剤
が好調
・PM２．５の影響など

当期の実績（ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門）

◆部門全体の売上は、前年比２.１％増（４,６０８百万円）

数量は、 ０.３％増

8.7
4.4

32.1

10.1

5.0

31.0

0

10

20

30

40

衛生材 粘着 その他

億円 11年 12年
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◆部門全体の売上は、前年比１１.９％増（８,９９３百万円）

数量は、 １２.８％増

当期の実績（特殊潤滑油部門）

7.6

14.6

12.2

25.9

20

28.427.0

11.6

15.7

7.2

0

5

10

15

20

25

30

35

真空油 作動液 切削油剤 ﾀﾞｲｶｽﾄ用油剤 その他

億円 11年 12年

 難燃性作動液
・新製品の拡販等により増加

 アルミ用、マグネシウム用
ダイカスト用油剤
・国内は減少するも、

東南アジアで増加

 その他
・エチレンケミカルの子会社化
により自動車ケミカル製品が
加算
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高温用潤滑油

自動車向けグリース用途等
・自動車の生産拡大により

好調が持続

ハードディスク表面潤滑剤

・高性能新製品の採用が進み
過去 高の売上高

当期の実績（合成潤滑油部門）

◆部門全体の売上は前年比２３.５％増（１,７２９百万円）

数量は、 ４３.４％増（HD潤滑剤）

4.0

9.5

7.1

9.8

0

5

10

15

合成潤滑油 ＨＤ潤滑剤

億円 11年 12年
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流動パラフィン

・ポリスチレン樹脂添加剤向け用途が
堅調に推移するも、リチウムイオン
電池、化粧品向けが伸び悩み

スルホネート

・金属加工油の添加剤向けが伸び悩
み、前年度並みの実績にとどまる

当期の実績（素材部門）

◆部門全体の売上は前年比１.１％減（３,４４６百万円）

数量は、 ２.７％減

26.0

5.6
3.2 3.35.5

25.7

0.0

10.0

20.0

30.0

流動      
ﾊﾟﾗﾌｨﾝ

ｽﾙﾎﾈｰﾄ その他

億円
11年 12年
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19（注）海外グループ会社は１２月期決算、エチレンケミカルは３月期決算（11年９月より連結）

主要連結対象個別各社の業績

１４０%２０７１４８１６９%２,５４５１,５０２エチレンケミカル

経常利益（百万円）売上高（百万円）

前期比13年2月期12年2月期前期比13年2月期12年2月期

１０７%６６６２１０３%１,４８１１,４３１無錫德松科技

７５%６１８１１００%７１１７０８莫莱斯柯花野（上海）

８１%７１８８９３%１,１１３１,１９５MORESCO(Thailand)

４０%１６３９９９%２３１２３３モレスコテクノ

－

１１４%

５３%

９３%

１２７%

１１１%

８６%

１０１%

△２０△１８１９２１５１MORESCO USA

６７５９８６９７８６無錫松村貿易

２４４５５６５６５８マツケン

８４４９０３１４,８７８１４,６９３MORESCO
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単位：百万円

新製品売上高

13.1%12.5%新製品売上高寄与度

113%２,６２７２,３２８新製品売上高

前期比１３/２期１２/２期

売上に貢献した新製品
・合成潤滑油 （ハードディスク表面潤滑剤）

・難燃性作動液 （潤滑・耐熱・耐酸化安定性向上タイプ）

・ダイカスト用離型剤 （少量塗布･高温付着開発品）

・切削油剤 （アルカリ電解水用加工液）

・ホットメルト接着剤 （子供用紙おむつ組立用、自動車内装向け反応型）
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単位：百万円

海外売上高

20.4％

３,８０６

１２/２期

2１.6%海外売上高比率

１１３%４,３１８海外売上高

前期比１３/２期

13/2期 国別売上高比率
海外売上高推移

24 23
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９２０

４,３０２

１２/２期

＋６６

＋４３９

増減

１０７％９８６うち、研究開発費

１１０％４,７４２販売費・一般管理費

前期比１３/２期

単位：百万円

販売費・一般管理費

２３.７%２３.１%売上高販管費比率

＜経費の増加要因＞

・エチレンケミカル連結子会社化
MORESCO INDONESIA、
MORESCO MACRO ADHESIVE設立の影響

・償却費の増加（パイロットプラント等）

・コンピュータシステム再構築

４.９%４.９%売上高研究開発費比率
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１△４△５純金融損益

６０１２５６５持分法投資損益

２６８

６４

８４

１３/２期

１１０

５６

△６

１２/２期

９０為替差損益

８その他

１５９合計

増減単位：百万円

営業外損益の内訳
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連結 売上高と経常利益の推移

13,770 13,659
12,666
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18,656
19,987

1,1691,303
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4,997
4,807

5,186

3,948
4,160

4,314
4,019

4,184
4,272

5,395

4,804
4,997

11.2%
9.1%

6.6%

10.1%

7.4%
6.0% 6.4%
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12年度
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決算概要 連結貸借対照表
単位：百万円

３４２４,７０６利益剰余金３８５８４無形固定資産

±０２,９１２資本金・資本剰余金１５６４,８３７有形固定資産

３４４８１６少数株主持分

５４１７,６６９自己資本合計

負債・資本計

その他包括利益累計額

自己株式

負債合計

その他固定負債

その他流動負債

有利子負債

仕入債務

科目

１５,５３２

５１

△０

７,０６４

６１６

１,０２３

１,８４８

３,５５９

１３/２期

３９２３９２１５,５３２資産計

１９９１６０６,４７５固定資産計

△０△３５１,０５４投資その他

△４９３２３２９,０５６流動資産計

△１９４２０３３０その他

△２７９２１２２,８１４たな卸資産

２６０１３８４,６５４売上債権

△２７９△１３６１,２５９現預金

増減増減１３/２期科目
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キャッシュフロー計算書

0

500

1,000

1,500

2,000

期首 期末

営業

1,295

＋449

＋150

1,015

△915
投資

財務

現金同等物

現金同等物

生産設備、
評価機器等

配当支払△３１９
借入金＋２６０、等

百万円
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単位：百万円、ヵ月

営業活動によるキャッシュフロー

４４９

△４１４

△４０９

△１５５

△３１９

△５６

（１,８０２）

６２６

１,１７６

１３/２期

1.5
3.1
2.7

回転
期間

９０４

△３１４

△３２７

△３０７

１０３

△１６１

（１,９１０）

６０６

１,３０４

１２/２期

法人税等の支払

その他

(小計)
減価償却費

税引前当期利益

1.6
3.1
2.8

回転
期間

営業活動によるｷｬｯｼｭﾌﾛｰ

たな卸資産の増減(△は増加）

仕入債務の増減（△は減少）

売上債権の増減（△は増加）

項目
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１９４５,４２１５,２２７有形・無形固定資産計

増減１２年期末１２年期初

単位：百万円

＋２０６２０６００減価償却費※１

増減１３/２期１２/２期

２８３

（１６３）

５０５

７８９

３０６

（７７）

３２７

６３３

△２３ﾓﾚｽｺｲﾝﾄﾞﾈｼｱ他

(＋８６）（うち、研究開発投資額）

+１７８㈱ＭＯＲＥＳＣＯ

+１５６設備投資額 （合計）

設備投資・減価償却費

※１ ㈱花野のれん代償却を含む
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単位：百万円

有利子負債

＋２６０１,８４８１,５８９合計

１１.９％１０.５％借入金依存度

△２１０３８８５９８長期借入金

＋４７０１,４６０９９０短期借入金
（１年以内）

増減１２年期末１２年期初

（注）借入金依存度 ＝ 有利子負債／総資産（％）
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単位：百万円

自己資本の変化

△０△０△０自己株式

＋５４１７,６６９７,１２８合計

ー１,３８６１,３８６資本剰余金

ー１,５２６１,５２６資本金

＋１９９５１△１４８
その他包括利益
累計額

＋３４２

増減

４９.４％４７.１％自己資本比率

４,７０６４,３６４利益剰余金

１３/２期１２/２期
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決算概要 経営指標

５.８％７.０％売上高経常利益率

２,５９６名２,５８２名（参考）期末株主数

７.６％９.３％総資本経常利益率（ＲＯＡ）

８.９％１０.４％自己資本利益率（ＲＯＥ）

９００.４１円８３６.８６円自己資本

７７.６８円８４.４２円当期純利益

１株当たり

１３/２期１２/２期



第55期決算説明会資料

33

３２.２％２９.６％配当性向(注)

２５円２５円１株当たり配当金

２１３百万円２１３百万円配当額

６６２百万円７１９百万円連結当期純利益

１３/２期１２/２期

（注）配当性向＝１株当たり配当金／１株当たり当期純利益（％）

１３／２期の配当について
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中期経営計画の概要

（2014年2月期～2016年2月期）
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単位：百万円

８.１％

１,０００

１,９００

１,７００

２３,４００

１４/２期

９.２％

１,３００

２,４００

２,１００

２６,１００

１５/２期

１,５００６６２当期純利益

９.８％５.８％経常利益率

２,８００１,１６９経常利益

２,５００９０１営業利益

２８,７００１９,９８７売上高

１６/２期１３/２期

中期利益計画（連結）
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13,659
12,666

16,441

23,400

28,700

13,770

19,987

26,100

18,656 2,800

925

400

571 1,414 1,303 1,169

1,900

2,400

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

０７年度 ０８年度 ０９年度 10年度 11年度 12年度 13年度計画14年度計画15年度計画

百万円

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

百万円売上高 経常利益

中期経営計画

+144%

+240%

中期経営計画（2013~15年度） 2013/2/22発表
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中期経営計画のポイント

■ 現地ニーズに密着した、ダイカスト用油剤、
切削油剤のグローバル展開

■ 東南アジアでの紙おむつ用接着剤の拡販

■ 新潤滑剤によるハードディスク表面潤滑剤
の更なるシェアアップ

■ 流動パラフィン、合成潤滑油の海外展開
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6,680

8,035

8,993

10,370

11,080

11,860

1,729

1,870

2,420

3,433

3,485

3,446

3,670

4,030

4,320

3,588

4,514

4,608

5,870

7,040

8,090

1,333

1,161

1,155

1,570

1,960

1,400

2,180

1,344

1,720

0 5,000 10,000 15,000 20,000 25,000 30,000

10年

11年

12年

13年

14年

15年

特殊潤滑油 合成潤滑油 素材 ホットメルト その他

百万円

計

画

2012年対比
1３２％ 14０％ 1２５％ 17６％

中期計画 部門別売上高の推移（連結）
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8,260

10,000

4,318
3,806

6,480
３５%

３２%

22%
20%

２８%

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11年 12年 13年 14年 15年

0%

10%

20%

30%

40%

50%

海外売上高 比率

計 画

百万円

■グローバルな事業基盤の整備

・中国、タイ、インドネシア、
ベトナムへの重点的取組み

・メキシコ・ブラジルも展望

■中国・タイでの研究開発の充実

■インドネシア現地法人２社の
需要が拡大

・人口増加と所得の伸びにより
紙おむつの使用量が急増

・インドネシア自動車市場も
拡大

■原材料の世界調達

海外展開

実績
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２．情報関連分野
１．環境関連分野

３．エネルギーデバイス分野

●バリア性封止材料

●ハードディスク表面潤滑剤
●ＨＤ軸受用潤滑油
●ＬｉＢ生産用流動パラフィン

●自動車用潤滑剤
●耐熱性ホットメルト接着剤

太陽光発電 有機ＥＬ
パネル

新製品開発の３つの分野



第55期決算説明会資料

41

・子供用紙おむつ向けホットメルトを上市

・反応型ホットメルトの耐熱性の向上

・有機デバイス用封止材料を上市
（モイスチャーカット シリーズ）

ハードディスク
表面潤滑剤

有機デバイス用
材料・装置

ダイカスト用
離型剤

ホットメルト

接着剤

水溶性切削油

・次世代記録方式用新製品の開発

・高信頼性サーバー向けHD潤滑剤を上市

合成潤滑油

・難切削材用（ﾁﾀﾝ、ｲﾝｺﾈﾙなど）の開発（航空機用）

・ＨＤＤ動圧軸受油の開発

・少量塗布型離型剤(アルミ用)「GL-6000」を上市

MORESCOの新製品開発

難燃性作動油

・アルカリ電解水用添加剤｢ウォーターRⅡ｣を上市

・バリアフィルム用水分透過率測定装置の高感度化

・インパクト成型用潤滑剤の開発(車載用Li電池ケース）

MORESCOの新製品開発

・グラフェースの技術導入による新離型剤開発
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目的別投資金額

5 41 39

531

94 87
233

157

186 193

353

199270

167

286314

0

200

400

600

800

1000

1200

１０年度 １１年度 １２年度 １３年度

百万円

増設･合理化
保全更新
研究開発
その他

保全

その他

８９５

６０８

１,０５４
合理化

新増設

研究
開発

５７８５７２５６２５４４減価償却費
有形無形固定資産

（百万円）

５９８

ﾎｽﾄｺﾝﾋﾟｭｰﾀｼｽﾃﾑ
再構築を含む

設備投資計画
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当期（２０１４/２月期）計画概要
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単位：百万円

１４/２期連結業績予想

124%７,０００５,６４２売上総利益

112%５,３００４,７４２販管費

151%１,０００６６２当期純利益

163%１,９００１,１６９経常利益

189%１,７００９０１営業利益

117%２３,４００１９,９８７売上高

前期比
１４/２期

予想

１３/２期

実績
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単位：百万円

１４/２期連結業績予想（上･下期別）

５９０

１,１００

９８０

１２,３００

１４/２下期

130%
145%

150%
111%

前年

同期比

187%４１０当期純利益

200%８００経常利益

204%７２０営業利益

123%１１,１００売上高

前年

同期比
１４/２上期
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単位：百万円

107%３,６７０３,４４６素材部門

117%２３,３５０１９,９３０合計

△89%５０５６ビル事業

127%５,８７０４,６０８ﾎｯﾄﾒﾙﾄ接着剤部門

117%２３,４００１９,９８７合計

136%１,５７０１,１５５その他

108%１,８７０１,７２９合成潤滑油部門

115%１０,３７０８,９９３特殊潤滑油部門

前期比１４/２期１３/２期

売上高予想
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特殊潤滑油部門
（前年比１５％増）
■中国、東南アジアでの

積極販売
■ダイカスト用油剤、切削油

に重点をおき、製品開発と
シェア拡大

合成潤滑油部門
（前年比 ８％増）
■グリース用基油の中国市場

の開拓
■食品、建材用途の海外

展開
■HD表面潤滑剤は、新潤滑

剤の投入による継続的な
新機種の認定と更なる
シェアアップ素材部門

（前年比 ７％増）

■流動ﾊﾟﾗﾌｨﾝは海外での
リチウムイオン電池膜
生産用の拡販

■既存用途以外の新用途
開発の加速

ホットメルト接着剤部門
（前年比 ２７％増）

■紙おむつ用のインドネシア
での需要対応

■ビジネスフォーム向けの
開発と売上拡大

当期部門別事業概況
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２５.６％３２.２％配当性向

※１ ３０円２５円一株当り配当金

２５６百万円２１３百万円配当額

１,０００百万円６６２百万円連結当期純利益

１４/２期予想１３/２期

１４/２期の配当について

※１ 当社創立55周年(平成25年10月27日)を迎えます。

１４／２期につきましては、一株当たり３０円（記念配当５円）配当を
実施させていただきます。

中間配当を実施 第２四半期末 １２．５円、期末 １７．５円

配当性向＝１株当たり配当金／１株当たり当期純利益 （％）



第55期決算説明会資料

49

１．日本経済、海外経済は緩やかな回復基調

（１）「アベノミクス」による景気回復への期待感

（２）東南アジア等の新興国を中心に成長が持続

（３）海外経済の持ち直しと円安を背景に輸出は増加の見通し

２．当社の対応

（１）国内外向け自動車関連製品の開発強化

（２）海外成長市場の開拓

・中国、東南アジアへの展開を更に強化

ダイカスト用離型剤、子供用紙おむつ向け接着剤

現地法人の営業力強化

（３）高付加価値新製品開発による利益体質の強化

対処すべき課題
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株式会社株式会社MORESCOMORESCO

神戸空港

この資料に掲載されている業績見通し、その他今後の予測・戦略等に関わる情報は、本資料の作成
時点における当社の判断に基づくものであり、今後、予告なしに変更することがあります。
本資料記載の業績見通しや目標数値のみに全面的に依存して、投資判断を下すことによるいかなる
損失に対しても、当社は責任を負いません。
なお､当資料を無断で複写複製､配布することを禁じます。

http://www.moresco.co.jp/
ＩＲ窓口 078-303- 9058（広報室）

130415

本社・研究センター

神戸市街

ポートアイランド


